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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

LAML/CFT*

»Anderer geregelter
Markt*

,,Anderer Staat"
LAnteil oder ,,Anteile*

,»Anteilseigner*
,2Aufsichtsbehorde

,2Aufstrebende
Volkswirtschaften*

,Basiswiahrung*

3

,Beauftragter Verwahrer

,Berichtswahrung*

,BIB“

,Datenschutzgesetz*

,DSGVO*

»Einlagen bei
Kreditinstituten

Geldwischebekdampfung/Terrorfinanzierungsbekdmpfung.

Markt, der geregelt, anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemél ist, also ein Markt, (i) der die folgenden
Kriterien erfiillt: Liquiditat, multilaterale Zusammenfiihrung von Auftragen
(allgemeine Zusammenfiihrung von Geldkursen und Briefkursen zur
Festlegung eines einzigen Kurses); Transparenz (die Verbreitung von
vollstindigen Informationen, um Kunden die Moglichkeit zu geben, Geschifte
zu verfolgen und dadurch sicherzustellen, dass ihre Auftrige zu aktuellen
Bedingungen ausgefiihrt werden); (ii) an dem die Wertpapiere mit einer
bestimmten festgelegten Héufigkeit gehandelt werden, (iii) der von einem
Staat oder einer Behorde, die von diesem Staat unterbevollméchtigt wurde,
oder einem anderen Rechtssubjekt, das von diesem Staat oder dieser Behorde
anerkannt wird, wie beispielsweise einer Berufsvereinigung, anerkannt wird,
und (iv) an dem die gehandelten Wertpapiere fiir die Offentlichkeit zuginglich
sind.

Jedes Land, das kein Mitgliedstaat ist.
Anteile einer Klasse der SICAV.
Ein Inhaber von Anteilen der SICAV.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier als die Luxemburger
Behorde, die fiir die Aufsicht des OGA im GroBherzogtum Luxemburg
zustdndig ist (oder ihre Nachfolgerin).

Lénder, die allgemein als ein Land angesehen werden, das von der Weltbank
oder ihren verbundenen Organisationen oder den Vereinten Nationen oder
deren Behorden als aufstrebende oder sich entwickelnde Volkswirtschaft
definiert ist, oder die im MSCI Emerging Markets Index oder einem anderen
vergleichbaren Index reprisentierten Lénder.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Teilfonds werden in seiner
Basiswédhrung bewertet, und die Finanzabschliisse der Teilfonds sind in der
Basiswéhrung ausgedriickt.

Ein von der Depotbank beauftragtes Unternehmen, an das Verwahraufgaben
(wie im Depotbankvertrag definiert) im Einklang mit Artikel 34f des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Artikeln 13 bis 17 der EU Level 2 Verordnung
iibertragen wurden.

Die Wihrung, in der die Anteile einer bestimmten Klasse innerhalb eines
Teilfonds ausgegeben werden.

Basisinformationsblatt und/oder Basisinformationsblatt in Bezug auf jeden
Teilfonds oder jede Klasse.

Das im GroBherzogtum Luxemburg anwendbare Datenschutzgesetz und die
DSGVO.

Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr.

Einlagen, mit Ausnahme von Sichteinlagen, die auf Wunsch abgehoben
werden konnen und die eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben.



,,ESG*
,»ESG-Rating*

,,ETC*

»EU Level 2 Verordnung*

»EU”
,»GBP*

,,Geldmarktinstrumente*

,Geregelter Markt*

,»Qeschiftstag™

,,Gesetz vom
17. Dezember 2010

,JInstrumente*

Umwelt-, Sozial- und Governance-Angelegenheiten.

ein Wertpapier, das zu ESG-Bewertungszwecken von Amundi Asset
Management oder einem regulierten Dritten, der fiir die Bereitstellung
professioneller ESG-Ratings und -Bewertungen anerkannt ist, mit ESG-
Rating bewertet oder abgedeckt wird.

borsengehandelte Rohstoffe, die als {ibertragbare Wertpapiere gemal
Artikel 41 (1) a) bis c¢) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gelten, deren
Wert, Zinsen und/oder Kapitalzahlungen an den Preis eines oder mehrerer
zugrunde liegender Rohstoffe gekoppelt sind, einschlielich, aber nicht
beschrinkt auf Gold, andere Edelmetalle, Industriemetalle und
energiebezogene Rohstoffe.

Delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission vom 17. Dezember
2015 zur Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG des Europédischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die Pflichten der Verwahrstellen.

Européische Union.

Britisches Pfund Sterling,
Konigreichs.

die offizielle Wahrung des Vereinigten

Instrumente, die normalerweise am Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau festgestellt werden kann.

Ein geregelter Markt geméfl Definition in Absatz 1, Ziffer 21 von Artikel 4
der MiFID II. Eine Liste der geregelten Mérkte steht bei der Europdischen
Kommission oder unter der folgenden Internetadresse zur Verfiigung:
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=
0J:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF.

Ein Geschiftstag ist ein ganztigiger Werktag, an dem die Banken und die
Borse in Luxemburg fiir Geschifte gedffnet sind, mit Ausnahme des GBP
Ultra Short-Term Bond Climate-Screened, fiir den ein Geschiftstag ein
ganztigiger Werktag ist, an dem die Banken und die Borse sowohl in
Luxemburg als auch im Vereinigten Konigreich fiir Geschéfte gedffnet sind.

das Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in der jeweils geltenden Fassung.

hat die Bedeutung, die Finanzinstrumenten in Abschnitt C, AnhangI der
MiFIDII  zugewiesen  wird.  Aktienbezogene  Instrumente  und
schuldtitelbezogene Instrumente konnen Optionen, Optionsscheine, Futures,
Swaps, Terminkontrakte, andere Derivate und strukturierte Produkte sowie
Differenzkontrakte umfassen. Rohstoffgebundene Instrumente und
immobilienbasierte Finanzinstrumente konnen Zertifikate, Notes, Anlagen
durch Finanzderivate auf Rohstoff-/Immobilienindizes sowie Anteile von
Investmentfonds innerhalb der in dem Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen®
festgelegten Grenzen umfassen. Im Zusammenhang mit den Anlagerichtlinien
der Teilfonds sollen der Begriff ,,aktiengebundene Instrumente* und, soweit
in den Anlagerichtlinien der Teilfonds nicht etwas anderes angegeben ist, der
Begriff ,,schuldtitelbezogene Instrumente® keine Wandelanleihen oder
Optionsanleihen umfassen. Wenn in den Anlagerichtlinien der Teilfonds
Anlagelimits angegeben sind, sind direkte Anlagen und indirekte Anlagen
iiber verbundene Instrumente auf konsolidierter Basis zu beriicksichtigen.


http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF
http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2010:348:0009:0015:EN:PDF

,Investment Grade*

,,MiFID II*
,Mitgliedstaat*
,Nachhaltige Anlagen*

,Nachhaltigkeitsfaktoren*

,Nachhaltigkeitsrisiken*

,.Nettoinventarwert

,Notleidende Wertpapiere*

Ein Schuldtitel oder schuldtitelbezogenes Instrument, das entweder von
Standard & Poor’s eine Einstufung von BBB- oder besser oder ein
gleichwertiges Rating einer anderen international anerkannten statistischen
Ratingagentur besitzt oder nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine
vergleichbare Qualitét aufweist.

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates.
Ein Mitgliedstaat der EU.

im Sinne von Art. 2 Abs. 17 der SFDR (1) eine Investition in eine
wirtschaftliche Tatigkeit, die zur Erreichung eines Umweltziels beitrégt,
gemessen beispielsweise an Schliisselindikatoren flir Ressourceneffizienz bei
(1) der Nutzung von Energie, (ii) erneuerbarer Energie, (iii) Rohstoffen,
(iv) Wasser und Boden, (v) fiir die Abfallerzeugung, und (vi) Treibhausgas-
emissionen oder (vii) fiir die Auswirkungen auf die biologische Vielfalt und
die Kreislaufwirtschaft, oder (2) eine Investition in eine wirtschaftliche
Tétigkeit, die zur Erreichung eines sozialen Ziels beitrégt, insbesondere eine
Investition, die zur Bekdmpfung von Ungleichheiten beitrdgt oder den
sozialen Zusammenhalt, die soziale Integration und die Arbeitsbeziehungen
fordert oder (3) eine Investition in Humankapital oder zugunsten
wirtschaftlich  oder  sozial  benachteiligter =~ Bevolkerungsgruppen,
vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich
beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden, insbesondere
bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern,
der Verglitung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften.
Informationen zur Methodik von Amundi zur Bewertung, ob eine Anlage als
nachhaltige Anlage eingestuft wird, finden Sie im Sustainable Finance
Statement von Amundi, das unter https:/www.amundi.lu/retail/regulatory-
documents-11 verfiigbar ist.

im Sinne von Art. 2 Abs. (24) der SFDR Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung.

Im Sinne von Art. 2 Abs. 22 der SFDR ein Ereignis oder eine Bedingung in
den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfithrung, dessen
beziehungsweise deren FEintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte.

Der fiir jede Klasse ermittelte Nettoinventarwert je Anteil wird in der
Berichtswahrung der betreffenden Klasse ausgedriickt; seine Berechnung
erfolgt, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds, der der betreffenden
Anteilsklasse zuzuordnen ist, und dessen Betrag (i) der Wert der dieser Klasse
zuzuordnenden Vermogenswerte und der diesbeziiglichen Ertrage abziiglich
(i) der dieser Klasse zuzuordnenden Verbindlichkeiten und jeglicher als
verniinftig oder notwendig erachteter Riicklagen ist, durch die Gesamtzahl der
an dem betreffenden Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Klasse geteilt wird.

Wertpapiere, die von einem Unternehmen, einem souverdnen Staat oder einer
Korperschaft begeben werden, die entweder in Zahlungsverzug geraten sind
oder ein hohes Ausfallrisiko haben.


https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11

,Offenlegungsverordnung
oder ,,SFDR*

,»OGA*
»OGAW*

,,OGAW-Richtlinie*

,,Okologisch nachhaltige
Anlagen®

,,Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten*

,Referenzwahrung*

,Responsible Investment
Policy*

LRTS*

»datzung
»SICAV*
»Sichteinlagen*
»SPAC*

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europiischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils giiltigen, ergdnzten, konsolidierten,
ersetzten oder anderweitig modifizierten Fassung.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-
Richtlinie.

Richtlinie 2009/65/EG des Europidischen Parlaments und des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer
jeweils giiltigen Fassung.

bezeichnet eine Investition in eine oder mehrere Wirtschaftstétigkeiten, die
gemdll der Taxonomieverordnung als Okologisch nachhaltig eingestuft
werden.

Eine Investition in eine oder mehrere Wirtschaftstitigkeiten, die gemall der
Taxonomieverordnung als ©6kologisch nachhaltig eingestuft werden. Um
festzustellen, inwieweit eine Investition 6kologisch nachhaltig ist, wird eine
Wirtschaftstétigkeit als 6kologisch nachhaltig eingestuft, wenn sie wesentlich
zu einem oder mehreren der in der TV festgelegten Umweltziele beitrégt,
keine der in der TV festgelegten Umweltziele wesentlich schiadigt, unter
Einhaltung der in der TV festgelegten Mindestgarantien durchgefiihrt wird
und die von der Europdischen Kommission gemdll der TV festgelegten
technischen Screening-Kriterien erfiillt.

Die Wéhrung, in der die kombinierte Rechnungslegung der SICAV gefiihrt
wird. Die Referenzwihrung ist der Euro.

Die Responsible Investment Policy, wie im Abschnitt ,,Nachhaltige Anlagen*
beschrieben.

ein konsolidierter Satz technischer Standards, die vom FEuropdischen
Parlament und vom Rat festgelegt wurden und zusétzliche Einzelheiten zu
Inhalt, Methodik  und  Darstellung  bestimmter  bestehender
Offenlegungsanforderungen gemifl der Offenlegungsverordnung und der
Taxonomieverordnung enthalten.

Die Satzung der SICAYV in der jeweils aktuellen Fassung.
Amundi Investment Funds.
Auf Sichteinlagen bei Banken kann jederzeit zugegriffen werden.

bezeichnet eine Zweckgesellschaft. Es handelt sich um ein
Kapitalfinanzierungsinstrument, das ausschlieBlich dazu bestimmt ist, durch
einen Borsengang (Initial Public Offering ,,IPO*) Kapital zum Zwecke des
Erwerbs oder der Verschmelzung mit einem bestehenden Unternehmen zu
beschaffen. Zum Zeitpunkt ihres Borsengangs haben SPACs keine
bestehenden Geschiftsaktivititen oder gar erklirte Ubernahmeziele. SPACs
konnen zusitzliche Mittel fiir eine Reihe von Zwecken aufnehmen, unter
anderem zur Finanzierung der Ubernahme, zur Bereitstellung von
Betriebskapital nach der Ubernahme, zur Riicknahme der borsennotierten
Aktien auf Anfrage ihrer bestehenden Anteilseigner oder fiir eine
Kombination dieser Zwecke. Diese zusitzliche Mittelbeschaffung kann in
Form einer privaten Platzierung einer Klasse von Aktienwerten oder der



,, Taxonomieverordnung
oder TV*

,,Teilfonds*

,,Ubertragbare
Wertpapiere*

Lunternehmensgruppe*

”USA“, ,,US“ Oder
»Vereinigte Staaten
von Amerika“

,, Vertreter*

., Verwaltungsgesellschaft*

,,Vorstand®,
,Verwaltungsrat®,
,», Verwaltungsrats-
mitglieder*

,» VRC*

Emission von Schuldtiteln erfolgen. SPACs haben in der Regel zwei Jahre
Zeit, um eine Ubernahme abzuschlieen, ansonsten miissen sie den Anlegern
deren Mittel zurtickgeben.

bezeichnet die Verordnung 2020/852 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088 ,,Offenlegungsverordnung* oder ,,SFDR*.

Fin Teilfonds der SICAV.

Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere;

- Rentenwerte und andere Schuldtitel;

- alle anderen handelbaren Wertpapiere, die zum Erwerb solcher
iibertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch unter Ausschluss
von Techniken und Instrumenten berechtigen.

Unternehmen, die zur gleichen Gruppe von Unternehmen gehoren, und die
konsolidierte Abschliisse in Ubereinstimmung mit Richtlinie 2013/34/EU
vom 26. Juni 2013 iiber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss
und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen
und in Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen
Bilanzierungsvorschriften erstellen.

,Die Vereinigten

Jedes zur Erleichterung der Zeichnung, des Umtauschs oder der Riickgabe von
SICAV-Anteilen von der Verwaltungsgesellschaft direkt oder indirekt
ernannte Rechtssubjekt.

Amundi Luxembourg S.A.

Die jeweiligen Mitglieder des Verwaltungsrats der SICAV und jeder
ordnungsgemall aus ihnen gebildete Ausschuss und die jeweils ernannten
Nachfolger dieser Mitglieder.

Volksrepublik China
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt (der ,,Prospekt™) enthélt Informationen, die ein potenzieller Anleger beachten sollte, bevor
er in die SICAV investiert, und er sollte diesen aufbewahren, damit er zu einem spédteren Zeitpunkt etwas
darin nachsehen kann. Wenn Sie irgendwelche Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie Thren
Finanzberater ansprechen.

Der Verwaltungsrat hat sich nach Kréften bemiiht, sicherzustellen, dass die in diesem Verkaufsprospekt
angegebenen Fakten am Stichtagsdatum dieses Verkaufsprospekts in allen wesentlichen Aspekten wahr und
zutreffend sind und keine wesentlichen Fakten fehlen, die diese Informationen irrefithrend machen wiirden.
Der Verwaltungsrat iibernimmt die entsprechende Verantwortung.

Dieser Verkaufsprospekt stellt kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zu einem Angebot fiir
den Kauf von Anteilen in Lindern dar, in denen ein solches Angebot, eine solche Aufforderung oder ein
solcher Verkaufungesetzlich wire; er stellt auch kein Angebot an Personen dar, an die es in dem betreffenden
Land ungesetzlich ist, ein solches Angebot zu machen. Die Verteilung des Prospekts und/oder das Angebot
und der Verkauf der Anteile kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen oder gegeniiber bestimmten Anlegern
gesetzlich eingeschriankt oder verboten sein. Die Anleger sollten beachten, dass einige oder alle Teilfonds
und/oder Anteilklassen moglicherweise nicht fiir Anleger verfiigbar sind. Die Anleger sollten sich bei ihrem
Finanzberater erkundigen, welche Teilfonds und/oder Anteilklassen in ihrem Wohnsitzland angeboten
werden.

Potenzielle Anleger sollten sich selbst iiber die gesetzlichen Vorschriften und steuerlichen Konsequenzen,
die innerhalb der Lénder ihres Wohnsitzes und ihrer Anséssigkeit beziiglich des Erwerbs, des Besitzes oder
der VerduBerung von Anteilen gelten, und eventuell fiir sie zutreffende Devisenkontrollbestimmungen
informieren.

Keine Vertriebsgesellschaft, kein Vertreter, kein Verkdufer und keine andere Person ist ermichtigt, im
Zusammenhang mit dem Angebot von Anteilen irgendwelche Informationen zu erteilen oder Erkldrungen
abzugeben, die nicht in dem Verkaufsprospekt oder der Satzung enthalten sind, und falls solche
Informationen erteilt oder Erklarungen abgegeben werden, so darf ihnen nicht vertraut werden, als wenn sie
von der SICAV oder dem Administrator genehmigt worden wéren.

Die Anteile stellen ausschlieBlich eine uneingeschrénkte Beteiligung an dem Vermodgen der SICAV dar. Sie
stellen keine Beteiligung an und keine Verpflichtung von einer Regierung, der Depotbank, der
Verwaltungsgesellschaft (wie nachstehend definiert) oder irgendeiner anderen Person oder irgendeinem
anderen Rechtssubjekt dar und werden von diesen nicht garantiert.

Die SICAV kann nach eigenem Ermessen und im Einklang mit den einschldgigen Bestimmungen des
Prospekts, der Satzung und jedweden anwendbaren Gesetzes die Eintragung jeder Ubertragung von Anteilen
in das Anteilsregister verweigern oder zwangsweise die betreffenden Anteile zuriickkaufen, sofern diese
Anteile im Verstol gegen Bestimmungen des Prospekts, der Satzung oder sonstiger geltender Gesetze
erworben wurden.

Die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft und die von ihr beauftragten Dienstleister und Vertreter konnen
telefonische Aufzeichnungsverfahren verwenden, um unter anderem Transaktionen, Auftrige oder
Anweisungen aufzuzeichnen. Werden Anweisungen oder Auftriage per Telefon erteilt, so wird vorausgesetzt,
dass die Gegenpartei dieser Transaktionen mit der Bandaufzeichnung der Gespriche zwischen der
Gegenpartei und der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder ihren beauftragten Dienstleistern oder
Vertretern und mit der Verwendung von Bandaufzeichnungen durch die SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft, ihre beauftragten Dienstleister oder Vertreter in Rechtsverfahren oder anderweitig
nach deren Ermessen einverstanden ist.
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Die SICAV macht die Anleger darauf aufmerksam, dass jeder Anleger nur dann vollstindig seine Rechte als
Anleger, insbesondere das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilseigner, direkt
gegeniiber der SICAV ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und in eigenem Namen im Verzeichnis der
Anteilseigner der SICAV registriert ist. Erfolgt die Anlage des Anlegers in der SICAV iiber einen
Intermediér, der in eigenem Namen, aber im Auftrag des Anlegers in der SICAV anlegt, so kann es fiir den
Anleger unter Umstidnden nicht moglich sein, bestimmte Anteilseignerrechte gegeniiber der SICAV
auszuiiben. Anlegern wird empfohlen, sich beziiglich ihrer Rechte beraten zu lassen.

Dieser Verkaufsprospekt und mogliche Ergdnzungen konnen in andere Sprachen iibersetzt werden. Jede
Ubersetzung muss dieselben Informationen enthalten und die gleiche Bedeutung haben wie der
englischsprachige Verkaufsprospekt und dessen Ergdnzungen. Sollten zwischen dem englischsprachigen
Verkaufsprospekt bzw. der englischsprachigen Ergidnzung und dem Verkaufsprospekt bzw. der Ergidnzung
in einer anderen Sprache Abweichungen bestehen, so hat der englischsprachige Verkaufsprospekt bzw. die
englischsprachige Ergidnzung Vorrang. Alle weiteren ldnderspezifischen Informationen, die in einem
bestimmten Land Teil der Angebotsdokumente sein miissen, werden in Ubereinstimmung mit den Gesetzen
und Vorschriften dieses Landes zur Verfiigung gestellt.

Datenschutz

Im Einklang mit dem Datenschutzgesetz informiert die SICAV in ihrer Funktion als Datenverantwortlicher
die Anteilseigner (oder, falls der Anteilseigner eine juristische Person ist, die Kontaktperson und/oder den
wirtschaftlichen Eigentiimer des Anteilseigners), dariiber, dass bestimmte, der SICAV oder ihren
Beauftragten zur Verfiigung gestellten personenbezogene Daten (,,personenbezogene Daten®) erfasst,
aufgezeichnet, gespeichert, angepasst, libertragen oder anderweitig zu den unten aufgefiihrten Zwecken
verarbeitet werden kdnnen.

Personenbezogene Daten umfassen (i) den Namen, die Adresse (Postanschrift und/oder E-Mail), die
Bankverbindung, den angelegten Betrag und Beteiligungen eines Anteilseigners; (ii) fiir institutionelle
Anteilseigner: die Adresse (Postanschrift und/oder E-Mail) der Kontaktpersonen, Zeichnungsberechtigten
und wirtschaftlichen Eigentiimer des Anteilseigners, und (iii) alle anderen personenbezogenen Daten, deren
Verarbeitung erforderlich ist, um die aufsichtsrechtlichen Vorschriften zu erfiillen, einschlieBlich
Steuergesetze und ausldndische Gesetze.

Von Anteilseignern zur Verfligung gestellte personenbezogene Daten werden verarbeitet, um Transaktionen
mit den Anteilen der SICAV und im legitimen Interesse der SICAV abzuschlieBen und durchzufiihren.
Berechtigte Interessen umfassen insbesondere (a) die Einhaltung der Rechenschaftspflicht der SICAV,
regulatorische und rechtliche Verpflichtungen, auch im Hinblick auf die Bereitstellung von Nachweisen zu
einer Transaktion oder geschiftlichen Kommunikation; (b) Ausiibung des Geschifts der SICAV
entsprechend angemessenen Marktstandards und (c) die Verarbeitung personenbezogener Daten zu
folgenden Zwecken: (i) Fiihrung des Registers der Anteilsinhaber; (ii) Verarbeitung der Geschéfte mit
Anteilen und der Zahlung von Dividenden; (iii) Beibehaltung der Kontrollen in Bezug auf den
nachborslichen Handel und Praktiken des Market-Timing; (iv) Einhaltung anwendbarer Regelungen zur
Bekdmpfung der Geldwische; (v) Marketing und kundenbezogene Dienstleistungen; (vi)
Gebiihrenverwaltung; und (vii) aus steuerlichen Griinden im Rahmen des Common Reporting Standards der
OECD (der,,CRS*) und der FATCA.

Die SICAV kann vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze und Vorschriften die Verarbeitung der
personenbezogenen Daten an andere Datenempfanger wie zum Beispiel die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlagemanager, die Sub-Anlagemanager, den Administrator, die Verwahrstelle und die Zahlstelle, den
Wirtschaftspriifer und die Rechtsberater der SICAV und ihre beauftragten Dienstleister und Beauftragten
(die ,,Empfanger*) delegieren.
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Die Empfanger konnen in eigener Verantwortung die personenbezogenen Daten an ihre Vermittler und/oder
Beauftragten weiter geben, zum alleinigen Zweck, den Empfangern dabei zu helfen, die Dienstleistungen fiir
die SICAV zu erbringen und/oder ihre eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu erfiillen. Empfanger oder
deren Vermittler oder Beauftragte kdnnen personenbezogene Daten als Datenverarbeiter (wenn sie auf
Anweisung der SICAV Daten verarbeiten) oder als Datenverantwortlicher (wenn sie fiir ihre eigenen Zwecke
oder um ihre eigenen rechtlichen Verpflichtungen zu erfiillen Daten verarbeiten) verarbeiten.
Personenbezogene Daten kénnen zudem im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften an
dritte Parteien wie Regierungs- und Regulierungsbehdrden, u. a. Steuerbehdrden iibertragen werden.
Insbesondere konnen personenbezogene Daten gegeniiber den luxemburgischen Steuerbehdrden offengelegt
werden, die wiederum als Datenverantwortliche diese Daten gegeniiber ausldndischen Steuerbehdrden
offenlegen konnen.

Datenverarbeiter konnen alle Unternehmen sein, die der Unternehmensgruppe Société Générale angehdren
(einschlieBlich auBlerhalb der EU), zum Zwecke der Durchfiihrung von operativen Supportaufgaben im
Zusammenhang mit Transaktionen mit den Anteilen, der Erfiillung der Verpflichtungen im Zusammenhang
mit der Bekdmpfung der Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung, um Anlagebetrug zu vermeiden oder die
Verpflichtungen des CRS einzuhalten.

Im Einklang mit den vom Datenschutzgesetz festgelegten Bedingungen haben die Anteilseigner das Recht:
e Zugang zu ihren personenbezogenen Daten zu beantragen;

e die Berichtigung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen, sollten diese falsch oder
unvollstindig sein;

e der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu widersprechen;

e die Loschung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen;

e die Beschriankung der Nutzung ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen; und
o die Portabilitit ihrer personenbezogenen Daten zu beantragen.

Die Anteilseigner konnen die obigen Rechte schriftlich unter der folgenden Adresse ausiiben: 5, Allée
Scheffer, L-2520 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Die Anteilseigner haben zudem das Recht, eine Beschwerde bei der nationalen Datenschutzbehorde (der
»CNPD“) unter der folgenden Adresse einzureichen: 15, Boulevard du Jazz, L-4370 Belvaux,
GroBherzogtum Luxemburg, oder bei einer zustindigen Datenschutzaufsichtsbehorde.

Ein Anteilseigner kann sich nach eigenem Ermessen weigern, seine personenbezogenen Daten an die SICAV
weiterzugeben. In diesem Fall jedoch kann die SICAV den Zeichnungsauftrag fiir Anteile ablehnen und das
Konto fiir weitere Transaktionen sperren. Personenbezogene Daten diirfen nicht ldnger als fiir die Zeitrdume
aufbewahrt werden, die zu ihrer Bearbeitung erforderlich sind, vorbehaltlich von vom anwendbaren Gesetz
auferlegten Verjdhrungsfristen.

Berichterstattung

Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte werden den Anteilseignern auf Anfrage
kostenlos von der Verwaltungsgesellschaft iibermittelt. Dariiber hinaus sind diese Berichte am Sitz der
SICAV, der Verwaltungsgesellschaft/Vertriebsgesellschaft oder ihrer (etwaigen) Vertreter sowie am Sitz der
Informationsstellen der SICAV in den Landern, in denen die SICAV vermarktet wird, erhiltlich.
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Das Geschiéftsjahr der SICAV beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres. Die kombinierte Rechnungslegung der SICAV wird in Euro gefiihrt.

Jedwede andere Finanzinformation beziiglich der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft, einschlielich
der regelmdfigen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil, der Ausgabe-, Umtausch- und
Riicknahmepreise ist am eingetragenen Sitz der SICAV und ihrer Vertreter (sofern vorhanden) und der
ortlichen Informationsstellen, bei denen die SICAV vermarktet wird, erhiltlich. Samtliche weiteren
wesentlichen Informationen {iber die SICAV konnen in der Zeitung (den Zeitungen) verdffentlicht bzw. den
Anteilseignern in der Form mitgeteilt werden, die jeweils von der SICAV festgelegt wird (werden).

DIE ANLAGE IN DER SICAV IST MIT RISIKEN VERBUNDEN, EINSCHLIESLICH EINES
MOGLICHEN KAPITALVERLUSTS. ANLEGERN WIRD EMPFOHLEN, DEN PROSPEKT UND
INSBESONDERE DIE IN ANHANG III ENTHALTENEN HINWEISE AUF BESONDERE
RISIKEN SORGFALTIG DURCHZULESEN.

BIB mit Angaben zu den wichtigsten Eigenschaften eines OGAW miissen den Anlegern rechtzeitig vor
der von ihnen geplanten Zeichnung von Aktien oder Anteilen des OGAW ausgehiindigt werden.

Exemplare dieses Prospekts sowie der BIB sind erhiltlich bei:
Amundi Luxemburg S.A.
5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg

Sie sind auch erhéltlich bei:
- Société Générale Luxemburg, die Verwahrstelle und Zahlstelle, der Administrator;
- den lokalen Informationsstellen in den einzelnen Gerichtsbarkeiten, in denen die SICAV vermarktet wird.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen iiber die SICAV wiinschen oder sich iiber die Tétigkeit der SICAV
beschweren mochten, sollten sich an den Compliance Officer, Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxemburg, wenden.

Informationen fiir Anteilinhaber

Sofern nicht anderweitig durch anwendbare Gesetze und Vorschriften der betreffenden Gerichtsbarkeiten
erforderlich, werden Mitteilungen an Anteilseigner, die sie iiber eine Anderung betreffend der SICAV oder
threr Teilfonds informieren, die (i) unter auBergewohnlichen und dringenden Umstidnden beschlossen
wurden, oder die (ii) die Interessen der Anteilseigner erwartungsgeméill nicht wesentlich beeinflussen
diirften, auf der Webseite veroffentlicht.

Anteilinhaber werden gebeten, regelmiflie https:/www.amundi.lu/retail/funds-regulatory-pages zu
konsultieren.

Sofern dies nicht anderweitig im Verkaufsprospekt angegeben ist, oder in Falle der oben genannten
aullergewohnlichen und dringenden Umsténde, werden Mitteilungen, in denen Sie {iber eine wesentliche
Anderung der Interessen der Anteilseigner an der SICAV oder einem Teilfonds informiert werden, weiter an
die fiir Sie bei uns verzeichnete Adresse gesendet.
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DIE SICAV
Struktur

Amundi Investment Funds ist eine nach luxemburgischem Recht als Société d’Investissement a Capital
Variable (,,SICAV*) gegriindete offene Kapitalanlagegesellschaft gemifl den Bestimmungen von Teil I des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die SICAV wurde am 24. Februar 2017 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
Die Satzung wurde am 6. Médrz 2017 im Recueil ¢électronique des sociétés et associations (,,RESA®)
verdffentlicht und am 21. Mérz 2025 gedndert. Die SICAV ist im Luxemburger Handelsregister unter der
Nummer B-213036 eingetragen.

Das anfingliche Kapital der SICAV betrégt dreifligtausend Euro (30.000 EUR) und ist in dreihundert (300)
Anteile ohne Nennwert unterteilt. Das Kapital der SICAV besteht aus voll eingezahlten nennwertlosen
Anteilen.

Das Kapital der SICAV wird jederzeit so hoch sein wie der Nettoinventarwert der SICAV und nicht unter
das nach luxemburgischem Recht vorgeschriebene Mindestkapital fallen.

Die SICAV hat Amundi Luxembourg S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft) zu ihrer Verwaltungsgesellschaft
im Sinne von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 bestellt. Weitere Angaben zur
Verwaltungsgesellschaft befinden sich nachstehend in dem Abschnitt ,,Verwaltungsgesellschaft®. Die
Verwaltungsgesellschaft ist vorbehaltlich der Gesamtaufsicht des Verwaltungsrats fiir die Erbringung
von Anlageverwaltungsdienstleistungen, administrativen Dienstleistungen, Vermarktungs- und
Vertriebsdienstleistungen gegeniiber der SICAV verantwortlich.

Der Verwaltungsrat, zu dem nachstehend weitere Informationen zu finden sind, ist geméf der Satzung fiir
die allgemeine Verwaltung und Kontrolle der SICAV verantwortlich. Des Weiteren ist der Verwaltungsrat
verantwortlich fiir die Umsetzung des Anlageziels und der Anlagerichtlinien der SICAV sowie fiir die
Beaufsichtigung der Verwaltung und des Betriebs der SICAV.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten regelmifBige Berichte der Verwaltungsgesellschaft und/oder
des Administrators mit einer detaillierten Darstellung der Wertentwicklung und einer Analyse des
Anlageportfolios der SICAV.

Der Verwaltungsrat hat weitestgehende Vollmachten, vorbehaltlich der per Gesetz fiir die Anteilseigner
reservierten Vollmachten in allen Situationen im Namen der SICAV zu handeln.

Anlageziel
Der Verwaltungsrat ist befugt, das Unternehmens- und Anlageziel und die Unternehmens- und
Anlagerichtlinien der SICAV sowie die Fiihrung der Verwaltung und des Geschifts der SICAV zu

bestimmen.

Allgemeines Ziel der SICAV ist es, den Anlegern mithilfe von Teilfonds eine breite Beteiligung in den
wichtigsten Anlageklassen, die an den weltweit wichtigsten Kapitalmérkten gehandelt werden, anzubieten.

Diese Teilfonds konnen in eine oder mehrere Hauptgruppen unterteilt werden. Zunéchst sind nur Multi-
Asset-Teilfonds verfiigbar.

Den Anlegern wird die Mdoglichkeit gegeben, in einem oder mehreren Teilfonds anzulegen und somit den

Schwerpunkt ihrer Anlage hinsichtlich der geographischen Lage und/oder der Anlageklasse selbst zu
bestimmen.
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Teilfonds

Wie oben angegeben, besteht die SICAV aus mehreren Teilfonds. Fiir jeden Teilfonds wird ein separater
Vermogenspool gehalten und geméf dem Anlageziel des betreffenden Teilfonds investiert. Diese Umbrella-
Struktur ermdglicht es den Anlegern, sich zwischen einem oder mehreren Anlagezielen zu entscheiden,
indem sie in einen oder mehrere Teilfonds investieren. Die Anleger konnen sich entscheiden, welcher oder
welche Teilfonds am besten fiir ihre spezifischen Risiko-Rendite-Erwartungen sowie fiir ihren
Diversifikationsbedarf geeignet ist/sind.

Jeder Teilfonds entspricht einem bestimmten Teil der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der SICAV.
Fir die Zwecke des Verhiltnisses zwischen den Anteilseignern gilt jeder Teilfonds als separates
Rechtssubjekt. Die Rechte der Anteilseigner und Glaubiger beziiglich eines Teilfonds, die in Verbindung mit
der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, beschrinken sich auf das
Vermogen dieses Teilfonds. Das Vermodgen eines Teilfonds steht ausschlielich zur Erfiillung der Anspriiche
von Anteilseignern hinsichtlich dieses Teilfonds und der Anspriiche von Glaubigern, deren Forderungen in
Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, zur
Verfligung.

Die Basiswahrung der Teilfonds ist der Euro, mit Ausnahme der Teilfonds Amundi Investment Funds —
Emerging Markets Sovereign Bond und Amundi Investment Funds — China RMB Sovereign Bond, die auf
US-Dollar lauten und der Teilfonds Amundi Investment Funds - GBP Ultra Short-Term Bond Climate-
Screened, der auf GBP lautet.

Anteile

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, fiir jeden Teilfonds Anteile unterschiedlicher Klassen (einzeln eine
»Klasse und zusammen die ,,Klassen) zu schaffen. Innerhalb der einzelnen Teilfonds werden die
Vermogenswerte der einzelnen Klassen normalerweise in Ubereinstimmung mit den Anlagerichtlinien des
Teilfonds angelegt, und die Anleger konnen gemi3 dem gezeichneten Betrag, der erwarteten Haltedauer
ihrer Anteile und anderen personlichen Anlagekriterien unter alternativen Klassenmerkmalen diejenigen
wihlen, die am besten zu ihrer individuellen Lage passen.

Anteile der unterschiedlichen Klassen innerhalb der Teilfonds konnen zu Preisen ausgegeben,
zuriickgenommen und umgetauscht werden, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts pro Anteil der
betreffenden Klasse eines Teilfonds berechnet werden.

Der Verwaltungsrat hat die Ausgabe von Anteilen der Klassen A, A2, B, C, D, E, E2, F, F2, G, G2, H, [, 12,
13,J,12, M, M2, 0,0R, P, P2, R, R2, S, SE, T, U, X und Z in einigen oder allen Teilfonds der SICAV sowie

die Ausgabe von ausschiittenden und thesaurierenden Anteilen bestimmter Klassen zugelassen.

Die Anteile konnen geméf der Entscheidung des Verwaltungsrats in Euro, GBP oder US-Dollar oder in einer
sonstigen frei konvertiblen Wahrung zur Verfiigung gestellt werden.

Informationen zur Verfiigbarkeit von Klassen in jedem Land, in dem die Anteile der SICAV zum Verkauf
angemeldet sind, sind bei den ortlichen Informationsstellen erhiltlich.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, einen Antrag auf Zulassung der Anteile jeder beliebigen Klasse eines
Teilfonds an jeder beliebigen anerkannten Borse zu stellen.
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Schaffung zusitzlicher Teilfonds/Anteile

Der Verwaltungsrat kann zu jedem beliebigen Zeitpunkt zusitzliche Teilfonds schaffen, deren Anlageziele
sich von denen der bereits existierenden Teilfonds unterscheiden, sowie zusidtzliche Anteilklassen, deren
Merkmale sich von denen der bestehenden Klassen unterscheiden. Nach der Auflegung neuer Teilfonds oder
Klassen wird der Prospekt aktualisiert oder ergénzt und ein BIB herausgegeben. Der Verwaltungsrat kann
auch beschlieflen, einen Teilfonds oder eine oder mehrere Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds fiir weitere
Zeichnungen zu schlief3en.

Berichtswiihrung/Basiswihrung/Referenzwihrung

Die Anteile eines Teilfonds werden in der vom Verwaltungsrat festgelegten Wéhrung ausgegeben. Die
Wihrung, in der die Anteile einer bestimmten Klasse innerhalb eines Teilfonds ausgegeben werden, ist die
,Berichtswahrung*.

Die Aktiva und Passiva jedes Teilfonds werden in seiner Basiswéhrung bewertet.
Die kombinierte Rechnungslegung der SICAV wird in der Referenzwéhrung der SICAV gefiihrt.
Struktur der Vermogenswerte/ Poolbildung der Vermogenswerte

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung kann der Verwaltungsrat beschlieBen, Vermdgenswerte
bestimmter Teilfonds zusammen zu verwalten, sofern dies nach den Anlagerichtlinien der Teilfonds zuldssig
ist.

In einem solchen Fall werden Vermogenswerte verschiedener Teilfonds zusammen verwaltet. Die zusammen
verwalteten Vermogenswerte werden als ,,Pool* bezeichnet, und zwar ungeachtet der Tatsache, dass solche
Pools ausschlieBlich fiir interne Verwaltungszwecke verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten
Rechtssubjekte dar und sind fiir Anleger nicht direkt zugénglich. Jedem der zusammen verwalteten Teilfonds
werden seine spezifischen Vermogenswerte zugeordnet.

Wenn die Vermdgenswerte von mehr als einem Teilfonds in einem Pool zusammengefasst werden, werden
diejenigen Vermogenswerte, die den einzelnen beteiligten Teilfonds zuzuordnen sind, unter Zugrundelegung
threr urspriinglichen Einbringungen in diesen Pool bestimmt und dndern sich im Falle von zusétzlichen
Einbringungen oder Abdisponierungen.

Die Anrechte jedes einzelnen beteiligten Teilfonds an den zusammen verwalteten Vermdgenswerten gelten
fiir jede Anlagelinie des Pools.

Zusitzliche Anlagen, die im Rahmen der zusammen verwalteten Teilfonds erfolgen, werden den
betreffenden Teilfonds im Einklang mit ihren jeweiligen Anrechten zugewiesen, wihrend verkaufe
Vermogenswerte in dhnlicher Weise von den Vermdgenswerten abgezogen werden, die den einzelnen
beteiligten Teilfonds zuzuordnen sind.

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank und der Administrator und/oder ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder jedwede mit ithnen zusammenhéngende Person (zusammen die
,relevanten Parteien”) konnen jeweils als Verwaltungsratsmitglied, Investmentmanager, Manager,
Vertriebsgesellschaft, Treuhdnder, Verwahrstelle, Depotbank, Registerstelle, Borsenmakler, Administrator,
Anlageberater oder Héndler fiir andere Investmentfonds, die &hnliche oder andere Ziele haben wie die
SICAV oder die in die SICAV investieren konnen, handeln oder anderweitig in sie eingebunden sein.
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Folglich ist es moglich, dass sie im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit tatsédchliche oder potenzielle
Interessenkonflikte mit der SICAV haben. Der Verwaltungsrat und jede der relevanten Parteien werden in
einem solchen Fall immer ihre Verpflichtungen gegeniiber der SICAV beachten und sich bemiihen
sicherzustellen, dass solche Konflikte ziigig und gerecht gelost werden. Wenn aufgrund eines
Interessenkonflikts die fiir eine giiltige Beratertétigkeit erforderliche Anzahl von Verwaltungsratsmitgliedern
nicht erreicht wird, kann der Verwaltungsrat den Beschluss zu diesem spezifischen Punkt der
Hauptversammlung der Anteilinhaber vorlegen. Auflerdem kann jede relevante Partei vorbehaltlich
geltenden Rechts auf eigene oder fremde Rechnung mit der SICAV handeln, vorausgesetzt, dass solche
Handelsgeschifte zu normalen Handelsbedingungen, wie sie zwischen unabhéngigen Parteien ausgehandelt
werden, stattfinden. Jede relevante Partei kann auf eigene oder fremde Rechnung mit der SICAV handeln,
vorausgesetzt, dass sie geltende Gesetze und Bestimmungen wund die Vorschriften des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags, des Administrationsvertrags und/oder des Depotbankvertrags, sofern und
soweit anwendbar, einhlt.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der SICAV kann sich der Administrator beziiglich der
Bewertung bestimmter Anlagen mit der Verwaltungsgesellschaft beraten. Zwischen der Einbeziehung der
Verwaltungsgesellschaft in die Festlegung des Nettoinventarwerts der SICAV und dem Anspruch der
Verwaltungsgesellschaft auf eine Verwaltungsgebiihr, die auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der
SICAYV berechnet wird, besteht ein inhdrenter Interessenkonflikt.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen oder jedwede mit der
Verwaltungsgesellschaft zusammenhéngende Person kann direkt oder indirekt in andere Investmentfonds
oder Konten, die in Vermogenswerte investieren, welche auch von der SICAV erworben oder verkauft
werden konnen, investieren oder sie verwalten oder beraten. Die Verwaltungsgesellschaft hat Richtlinien fiir
Interessenkonflikte aufgestellt und umgesetzt, die geeignete MaBnahmen zur Abschwichung solcher
Interessenkonflikte enthalten.

Vorstehendes erhebt nicht den Anspruch, eine vollstindige Liste aller mdglichen Interessenkonflikte zu sein,

die bei einer Anlage in die SICAV bestehen. Der Verwaltungsrat wird bestrebt sein sicherzustellen, dass alle
Interessenkonflikte, von denen er Kenntnis hat, auf eine gerechte und ziigige Weise geldst werden.
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DIE TEILFONDS
UBERSICHT
Anleihenteilfonds

1 Emerging Markets Sovereign Bond

2. Tactical Unconstrained Bond

3. China RMB Sovereign Bond

4 GBP Ultra Short-Term Bond Climate-Screened

Aktien-Teilfonds

5. EMU Equity

6. European Equity
7. Japanese Equity
8. US Equity

Multiasset-Teilfonds

0. Dynamic Allocation Fund

10.  Multi-Asset Teodorico

11.  Optimiser

12.  Tactical Allocation Bond Fund
13.  Tactical Allocation Fund

14.  Tactical Allocation Pillar

15.  Tactical Portfolio Income

16.  Total Return

Anlagerichtlinien

Die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds werden hauptsichlich in iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investiert. Auerdem diirfen die Teilfonds in Ubereinstimmung mit den im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen® angegebenen genehmigten Anlagen in andere zuldssige liquide
Finanzvermogenswerte investieren.

Mit Ausnahme von Situationen, in denen auBergewohnlich ungiinstige Marktbedingungen vorliegen, in
denen eine voriibergehende Uberschreitung der 20 %-Grenze aufgrund der Umstéinde erforderlich und unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist, kann jeder Teilfonds bis zu 20 % seines
Nettovermogens in Sichteinlagen halten, die jederzeit zugénglich sind, um laufende oder aulergewohnliche
Zahlungen abzudecken, oder flir die Zeit, die erforderlich ist, um in zuldssige Vermogenswerte zu
reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der bei ungiinstigen Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist.

Die Teilfonds diirfen auch innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen‘ angegebenen Grenzen und
unter Berlicksichtigung des Engagements in Bezug auf dort angefiihrte Derivate ihr Ziel dadurch
verwirklichen, dass sie in Finanzderivate investieren oder bestimmte Techniken und Instrumente zu
Absicherungs- und/oder zu anderen Zwecken in dem vollen Umfang nutzen, der nach dem Abschnitt
»Anlagebeschrinkungen® zuldssig ist, einschlieBlich Optionen, Devisentermingeschifte, Futures
einschlieBlich internationaler Aktien- und Anleihen-Indizes und/oder Swaps (einschlieBlich Credit Default
Swaps, Credit-Default-Swap-Indizes, Wéahrungsswaps, inflationsgebundener Swaps, Zinsswaps, Swaptions
und Aktienswaps/Total Return Swaps) auf iibertragbare Wertpapiere und/oder Finanzinstrumente und
Wihrungen.
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Total Return Swaps sind Vereinbarungen, bei der eine Partei (der Total Return Payer) die gesamte
O6konomische Performance eines Referenzschuldtitels auf die andere Partei iibertrdgt (Total Return
Receiver). Ein Teilfonds kann Total Return Swaps in gedeckter und/oder ungedeckter Form abschlieen, wie
gegebenenfalls in Anhang IV angegeben. Bei einem ungedeckten Swap wird zu Beginn keine Einmalzahlung
von dem Gesamtrenditeempfanger geleistet. Bei einem gedeckten Swap zahlt der Gesamtrenditeempfénger
zu Beginn einen Einmalbetrag als Gegenleistung fiir die Gesamtrendite des Referenzaktivums. Gedeckte
Swaps sind aufgrund des Erfordernisses der Einmalzahlung tendenziell teurer.

Weitere Erwidgungen zu Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps fiir jeden Teilfonds
sind in Anhang IV aufgefiihrt.

Bestimmte Teilfonds konnen in begrenztem MaBe und mit hdchstens 5 % ihres Vermdgens in bedingte
Wandelanleihen investieren, sofern nichts anderes in ihren spezifischen Anlagerichtlinien angegeben ist.

Jeder Teilfonds kann auch in Optionsscheinen auf libertragbare Wertpapiere anlegen und kann des Weiteren
innerhalb der im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen* angegebenen Grenzen fliissige Mittel halten.

Jeder Teilfonds darf in Volatilitits-Futures und Optionen sowie in borsengehandelte Fonds investieren.
Solche Anlagen diirfen jedoch nicht dazu fithren, dass die Teilfonds von ihren Anlagezielen abweichen.

Volatilitats-Futures beziehen sich auf die in der Preissetzung von Optionen enthaltene Volatilitdt, und die
Hauptiiberlegung bei der Investition in solche Futures ist, dass die Volatilitét als eine eigene Anlageklase
angesehen werden kann. Die einzelnen Teilfonds investieren nur in Volatilitdts-Futures, die an geregelten
Mairkten gehandelt werden, und die Aktienindizes, die die Basiswerte fiir die Volatilititsindizes bilden,
miissen Artikel 44(1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfiillen.

Wenn dies im Anlageziel eines Teilfonds ausdriicklich vorgesehen ist, kann dieser Teilfonds als Feeder-
Fonds (der ,Feeder) eines anderen OGAW oder eines Teilvermdgens dieses OGAW (der ,,Master®)
fungieren, der selbst weder ein Feeder-Fonds sein noch Anteile eines Feeder-Fonds halten darf. In einem
solchen Fall muss der Feeder mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile des Master investieren.

Der Feeder darf nicht mehr als 15 % seines Vermdgens investieren in:

a) zusitzliche fliissige Mittel gemill Artikel 41 (2), zweiter Absatz des Gesetzes vom 17. Dezember
2010;

b) derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken eingesetzt werden diirfen, geméaf
Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Risikomanagement
Ein Teilfonds muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, um jederzeit die mit den Anlagen seines

Teilfonds verbundenen Risiken und ihren Anteil am gesamten Risikoprofil des betreffenden Teilfonds zu
tiberwachen und zu messen.

Mit diesem Risikomanagementverfahren werden das Gesamtrisiko jedes einzelnen Teilfonds nach den
Vorschriften der Aufsichtsbehorde unter Verwendung des ,,Value at Risk® (,,VaR*)-Ansatzes oder der
Commitment-Methode gemessen, wie unter dem Anlageziel jedes Teilfonds unten angegeben.

Value at Risk
In der Finanzmathematik und dem Risikomanagement ist der VaR Ansatz eine weitverbreitete Methode zur

Bewertung des Risikos eines maximal moglichen Verlusts fiir ein bestimmtes Portfolio von Kapitalwerten
auf Grundlage des Marktrisikos. Der VaR-Ansatz misst insbesondere den hochstmoglichen Verlust solch
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eines Portfolios zu einem vorgegebenen Konfidenzniveau (bzw. Wahrscheinlichkeit) iiber einen bestimmten
Zeitraum unter normalen Marktbedingungen.

Der absolute VaR bezieht den VaR des Portfolios eines Teilfonds auf dessen Nettoinventarwert. Der absolute
VaR eines Teilfonds darf 20 % seines Nettoinventarwerts nicht {ibersteigen (berechnet auf der Basis eines
Konfidenzintervalls von 99 % und einer Haltedauer von 20 Geschiftstagen). Da der Teilfonds zur
Risikomessung den VaR-Ansatz verwendet, ist er verpflichtet, die Anleger iliber die erwarteten
Hebelwirkungen zu informieren.

Der relative VaR setzt den VaR des Portfolios eines Fonds zum VaR eines Referenzportfolios in Beziehung.
Der VaR des Teilfonds wird das Zweifache des VaR seines Referenzportfolios nicht ilibersteigen.

Der Commitment Approach

Durch Anwendung des Commitment-Ansatzes zur Berechnung des Gesamtrisikos wird jede Position in
derivativen Finanzinstrumenten in den Markt- oder Nominalwert einer gleichwertigen Position im zugrunde
liegenden Vermogenswert dieses Derivats umgewandelt. Auch eingebettete Derivate und Hebel in
Verbindung mit Effizienten-Portfoliomanagement-Techniken werden bei der Berechnung beriicksichtigt.
Netting- und Absicherungsvereinbarungen koénnen beriicksichtigt werden. Gemid3 dem Gesetz von
17. Dezember 2010 darf das Gesamtrisiko eines Teilfonds, der den Commitment-Ansatz anwendet, 100 %
des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds nicht {iberschreiten.

Leverage

OGAW-Fonds diirfen zwar fiir die Finanzierung von Investitionen keine Kredite aufnehmen, kénnen jedoch
Finanzderivate einsetzen, um ihr Marktengagement tiber ihren Nettoinventarwert hinaus zu erweitern. Dies
wird als Hebelwirkung bezeichnet.

Ein Teilfonds, der den Absoluten oder Relativen VaR-Ansatz nutzt, muss zudem seine erwartete Brutto-
Fremdkapitalaufnahme berechnen, die im Abschnitt Anlageziele jedes Teilfonds angegeben ist. Die Brutto-
Fremdkapitalaufnahme kann den erwarteten Wert unter bestimmten Umstidnden {ibersteigen. Die Hohe der
Fremdkapitalautnahme ist moglicherweise keine adiquate Wiedergabe des Risikoprofils des Teilfonds und
sollte im Zusammenhang mit der Anlagepolitik und den Anlagezielen des Teilfonds gesehen werden. Der
Bruttohebelfaktor ist ein Mall fiir den gesamten Einsatz von Derivaten und wird als Summe des
angenommenen Risikos der verwendeten Derivate berechnet, ohne jegliches Netting, das es ermdglichen
wiirde, entgegengesetzte Positionen als sich gegenseitig aufhebend zu betrachten. Da bei der Berechnung
weder beriicksichtigt wird, ob ein bestimmtes Derivat das Anlagerisiko erhoht oder verringert, noch der
unterschiedlichen Sensitivitit des angenommenen Risikos der Derivate gegeniiber Marktbewegungen
Rechnung getragen wird, ist dies mdglicherweise nicht reprisentativ fiir die tatsdchliche Hohe des
Anlagerisikos innerhalb eines Teilfonds. Die Kombination von Derivaten und der Verwendungszweck eines
Derivats konnen je nach Marktbedingungen schwanken.

Weitere Risikohinweise fiir die SICAV und die einzelnen Teilfonds sind in Anhang III enthalten.
Nachhaltige Anlage

Offenlegungsverordnung

Am 18. Dezember 2019 gaben der Européische Rat und das Européische Parlament bekannt, dass sie eine
politische Einigung liber die Offenlegungsverordnung bei der Schaffung eines gesamteuropdischen Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Anlagen erzielt haben. Die Offenlegungsverordnung sieht einen

harmonisierten Ansatz in Bezug auf nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen gegeniiber Investoren im
Finanzdienstleistungssektor des Europdischen Wirtschaftsraums vor.
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Der Geltungsbereich der Offenlegungsverordnung ist extrem breit und erstreckt sich auf ein sehr breites
Spektrum an Finanzprodukten (z. B. OGAW-Fonds, alternative Investmentfonds, Pensions- und
Rentensysteme usw.) und Finanzmarktteilnehmer (z. B. von E.U. zugelassene Anlagemanager und Berater).
Ziel ist es, mehr Transparenz dariiber zu erreichen, wie Finanzmarktteilnehmer Nachhaltigkeitsrisiken in ihre
Anlageentscheidungen integrieren und negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit im Anlageprozess
beriicksichtigen. Ziel der Offenlegungsverordnung ist es, (i) den Schutz der Anleger von Finanzprodukten
zu stirken, (i1) die den Anlegern von Finanzmarktteilnehmern zur Verfiigung gestellten Offenlegungen zu
verbessern und (iii) die den Anlegern zur Verfligung gestellten Offenlegungen in Bezug auf die
Finanzprodukte zu verbessern, um unter anderem den Anlegern fundierte Anlageentscheidungen zu
ermoglichen.

Fir die Zwecke der Offenlegungsverordnung erfiillt die Managementgesellschaft die Kriterien eines
,Finanzmarktteilnehmers®“, wiahrend die SICAV und jeder Teilfonds der SICAV als , Finanzprodukt*
eingestuft werden.

Taxonomieverordnung

Die Taxonomieverordnung zielt darauf ab, wirtschaftliche Aktivititen zu identifizieren, die als 6kologisch
nachhaltig gelten.

In Artikel 9 der Taxonomieverordnung werden solche Wirtschaftstitigkeiten nach ihrem Beitrag zu sechs
Umweltzielen benannt: (i) Klimaschutz; (i1) Anpassung an den Klimawandel; (iii) Nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser und Meeresressourcen; (iv) Ubergang zur Kreislaufwirtschaft; (v) Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung; (vi) Schutz und Wiederherstellung der biologischen Vielfalt und
der Okosysteme.

Eine Wirtschaftstatigkeit gilt als 6kologisch nachhaltig, wenn sie wesentlich zu einem oder mehreren der
sechs Umweltziele beitrdgt, keinem der anderen fiinf Umweltziele erheblich schadet (Grundsatz der
,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen oder ,, DNSH*“-Grundsatz (abgeleitet von ,,Do Not Significant
Harm®), unter Einhaltung der in Artikel 18 der Taxonomieverordnung festgelegten Mindestgarantien
durchgefiihrt wird und die von der Europdischen Kommission geméf der Taxonomieverordnung festgelegten
technischen Screening-Kriterien erfiillt. Der Grundsatz ,,Richte keinen erheblichen Schaden an* gilt nur fiir
die den betreffenden Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen, die die Kriterien der Europdischen Union fiir
Okologisch nachhaltiges Wirtschaften beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen.

Die Teilfonds, die als Artikel 8 oder Artikel 9 in ihren jeweiligen Nachtragen aufgefiihrt sind, konnen zum
Datum dieses Prospekts erkldren, in Wirtschaftstitigkeiten zu investieren, die zu den Umweltzielen
beitragen, die in Artikel 9 der Taxonomieverordnung dargelegt sind.

Fiir Teilfonds, die als Artikel 8 gekennzeichnet sind, gilt der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* gegebenenfalls nur fiir die den betreffenden Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen, die
die Kriterien der Europdischen Union fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berticksichtigen.
Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieser Teilfonds zugrunde liegen, beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltiges Wirtschaften.

Die Teilfonds, die in ihren Abschnitten iiber das Anlageziel bzw. die Anlagepolitik nicht als Artikel 8 oder
Artikel 9 gekennzeichnet sind, fordern keine Okologischen oder sozialen Merkmale und haben keine
nachhaltigen Anlagen als Ziel und unterliegen daher nicht den zusitzlichen Offenlegungspflichten fiir
Finanzprodukte gemall Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung. Diese Teilfonds unterliegen
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aufgrund dessen nicht den Anforderungen der Taxonomieverordnung und die den Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten.

Weitere Informationen zu dem von Amundi verfolgten Ansatz in Bezug auf die Taxonomieverordnung
finden Sie in Anhang V zu ESG-bezogenen Offenlegungen dieses Verkaufsprospekts und im Sustainable
Finance Statement von Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022

Am 6. April 2022 ver6ffentlichte die Europdische Kommission ihre technischen Regulierungsstandards der
Stufe 2 sowohl geméal der Offenlegungsverordnung als auch der Taxonomieverordnung. Den technischen
Regulierungsstandards wurden fiinf Anhidnge beigefiigt, die obligatorische Offenlegungsvorlagen enthalten.

Die technischen Regulierungsstandards sind ein konsolidierter Satz technischer Standards, die zusétzliche
Einzelheiten zu Inhalt, Methodik und Darstellung bestimmter bestehender Offenlegungsanforderungen
gemif der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung enthalten.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Festlegung der technischen
Regulierungsstanards wurde am 25. Juli 2022 im Amtsblatt der EU (ABI) verdffentlicht. Die technischen
Regulierungsstandards gelten ab dem 1. Januar 2023.

Zu Art. 14, Absatz 2 der technischen Regulierungsstandards sind Informationen iiber die 6kologischen oder
sozialen Merkmale von Artikel 8-Teilfonds in Anhang V — ESG-bezogene Offenlegungen dieses Prospekts
zu finden.

Weitere Informationen dariiber, wie ein Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung, der
Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, entnehmen Sie bitte dem
Nachtrag fiir jenen Teilfonds, den Jahresabschliissen des Fonds sowie Anhang V— ESG-bezogene
Offenlegungen dieses Prospekts.

Uberblick iiber die Richtlinie zur verantwortungsvollen Anlage

Seit ihrer Griindung hat die Unternehmensgruppe von Amundi (,,Amundi*) verantwortungsbewusstes
Handeln im Anlegersinne als Grundpfeiler ihrer Unternehmensphilosophie festgesetzt, basierend auf der
Uberzeugung, dass wirtschaftliche und finanzielle Akteure eine grofere Verantwortung fiir eine nachhaltige
Gesellschaft tragen und dass ESG ein langfristiger Treiber der finanziellen Leistung ist.

Amundi ist der Ansicht, dass die Integration der ESG-Dimensionen, einschlielich Nachhaltigkeitsfaktoren
und Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess neben wirtschaftlichen und finanziellen
Aspekten eine umfassendere Bewertung der Anlagerisiken und -chancen ermoglicht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken durch Amundi

Der Ansatz von Amundi in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken stiitzt sich auf drei Sdulen: eine gezielte
Ausschlusspolitik, die Integration von ESG-Scores in den Anlageprozess und Stewardship.

Amundi wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven Anlagestrategien von Amundi an, indem
Unternehmen ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur Responsible Investment Policy stehen,
darunter Unternehmen, die internationale Konventionen, international anerkannte Rahmenbedingungen oder
nationale Vorschriften nicht einhalten.

Amundi hat einen eigenen ESG-Rating-Ansatz entwickelt. Das Amundi ESG-Rating zielt darauf ab, die
ESG-Wertentwicklung eines Emittenten zu messen, d. h. seine Fahigkeit, Nahaltigkeitsrisiken und Chancen
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zu antizipieren und zu steuern, die mit der Branche und den individuellen Umstdnden verbunden sind. Durch
die Verwendung des ESG-Ratings von Amundi beriicksichtigen Anlagemanager Nachhaltigkeitsrisiken bei
ihren Anlageentscheidungen.

Das ESG-Ratingverfahren von Amundi basiert auf einem ,Best-in-Class“-Ansatz. An jeden
Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu bewerten.

ESG-Ratings und -Analysen werden im ESG-Researchteam von Amundi durchgefiihrt, und sie dienen auch
als unabhéngiger und ergiinzender Input in den Entscheidungsprozess, so wie weiter unten genauer erklrt.

Das Amundi ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung)
bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der
Ausschlussliste einem G.

Die ESG-Wertentwicklung fiir Unternehmensemittenten wird weltweit und auf der Ebene relevanter
Kriterien anhand der drei ESG-Dimensionen mit der durchschnittlichen Wertentwicklung seiner Branche
verglichen:

1. Environmental (Umwelt-Dimension): Hierbei wird die Féhigkeit der Emittenten untersucht, ihre
direkten und indirekten Umweltauswirkungen zu kontrollieren, und zwar durch die Begrenzung ihres
Energieverbrauchs, die Reduzierung ihrer Treibhausgasemissionen, die Verringerung des
Ressourcenverbrauchs und den Schutz der biologischen Vielfalt.

2. Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen.

3. Governance-Aspekt: Hier wird die Féahigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen
wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhingig von ihrer Tatigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften in
Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die Bewertungsmethodik von Amundi fiir staatliche
Emittenten basiert auf einer Reihe von etwa 50 Kriterien, die das ESG-Researchteam von Amundi als
relevant erachtet, um Nachhaltigkeitsrisiken und Nachhaltigkeitsfaktoren anzugehen.

Um die Anforderungen und Erwartungen der Anlagemanager in Bezug auf ihren Teilfonds-
Managementprozess und die Uberwachung von Beschrinkungen im Zusammenhang mit einem spezifischen
nachhaltigen Anlageziel zu erfiillen, werden die Amundi ESG-Ratings wahrscheinlich sowohl global in den
drei Dimensionen E, S und G als auch einzeln in einem der 38 beriicksichtigten Kriterien ausgedriickt.

Weitere Informationen zu den 38 von Amundi beriicksichtigten Kriterien finden Sie in der
Responsible Investment Policy und im ESG Sustainable Finance Statement von Amundi auf
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Das ESG-Rating von Amundi beriicksichtigt auch potenzielle negative Auswirkungen der Aktivititen des
Emittenten auf die Nachhaltigkeit (wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie von Amundi festgelegt), einschlieflich der folgenden Indikatoren:

- Treibhausgasemissionen und Energieeffizienz (Emissions- und Energienutzungskriterien)

- Biodiversitdt (Abfall, Recycling, biologische Vielfalt und Verschmutzungskriterien, Kriterien fiir

verantwortungsvolle Bewirtschaftung von Wéldern)
- Wasser (Wasserkriterien)
- Abfall (Abfall, Recycling, biologische Vielfalt und Verschmutzungskriterien)
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- Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten (Kriterien fiir Beteiligung der Gemeinschaft und
Menschenrechte, Kriterien fiir Beschaftigungspraktiken, Kriterien fiir die Vorstandsstruktur,
Kriterien fiir Arbeitsbeziehungen und Gesundheits- und Sicherheitskriterien)

- Menschenrechte (Beteiligung der Gemeinschaft und Menschenrechtskriterien)

- Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung (Ethikkriterien).

Die Art und Weise und der Umfang der Integration von ESG-Analysen, zum Beispiel basierend auf ESG-
Scores, werden fiir jeden Teilfonds separat von den Anlagemanagern festgelegt.

Die Stewardship-Aktivitit ist integraler Bestandteil der ESG-Strategie von Amundi. Amundi hat durch
Engagement und Abstimmung eine aktive Stewardship-Aktivitit entwickelt. Die Engagement-Politik von
Amundi gilt fiir alle Amundi-Fonds und ist in der Responsible Investment Policy enthalten.

Néhere Informationen finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi und im ESG
Sustainability Finance Statement von Amundi, die unter https:/www.amundi.lu/retail/regulatory-
documents-11 verfiigbar sind.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite eines Teilfonds

Trotz der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlagestrategie der Teilfonds, wie oben und in der
Nachhaltigkeitserklarung von Amundi beschrieben, bleiben bestimmte Nachhaltigkeitsrisiken ungemindert.

Ungeminderte oder verbleibende Nachhaltigkeitsrisiken auf Emittentenebene konnen, wenn sie sich iiber
einen Zeithorizont, der auch langfristig sein kann, materialisieren, zu einer geringeren finanziellen
Performance bestimmter Bestinde der Teilfonds fiihren. Je nach Engagement der Teilfonds in den
betroffenen Wertpapieren konnen die Auswirkungen nicht geminderter oder verbleibende
Nachhaltigkeitsrisiken auf die finanzielle Performance des Teilfonds kdnnen von unterschiedlicher Schwere
sein.

Integration des Nachhaltigkeitsrisikoansatzes von Amundi auf Teilfondsebene

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds sind geméf Artikel 8 der Offenlegungsverordnung klassifiziert und
zielen auf die Foérderung dkologischer oder sozialer Merkmale ab und darauf, in Unternehmen zu investieren,
die gute Governance-Praktiken verfolgen. Zusitzlich zur Anwendung der Responsible Investment Policy
von Amundi zielen diese Teilfonds nach Artikel 8 darauf ab, diese Merkmale durch ein erhohtes Engagement
in nachhaltigen Vermogenswerten zu fordern, das durch die Anwendung eines verbesserten
Ausschlussansatzes und/oder durch das Streben nach einem ESG-Score ihrer Portfolios erreicht wird, der
iiber dem ihrer jeweiligen Referenzwerte oder des Anlageuniversums liegt. Der ESG-Score des Portfolios ist
der gewichtete Durchschnitt verwalteter Anlagen des ESG-Scores der Emittenten basierend auf dem Amundi
ESG-Scoring-Modell. Diese Artikel 8-Teilfonds integrieren das Nachhaltigkeitsrisiko durch eine gezielte
Ausschlusspolitik, durch die Integration von ESG-Scores in ihren Anlageprozess und durch einen
Stewardship-Ansatz.

Amundi Investment Funds — EMU Equity

Amundi Investment Funds — European Equity

Amundi Investment Funds — Japanese Equity

Amundi Investment Funds — US Equity

Amundi Investment Funds — Optimiser

Amundi Investment Funds — Tactical Portfolio Income

Amundi Investment Funds — Multi-Asset Teodorico

Amundi Investment Funds — China RMB Sovereign Bond

Amundi Investment Funds — GBP Ultra Short-Term Bond Climate-Screened
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Die SICAYV verfiigt derzeit nicht iiber Teilfonds, deren Ziel gemall Artikel 9 der Offenlegungsverordnung
nachhaltige Anlagen sind.

LETZTLICH INTEGRIEREN DIE ANLAGEVERWALTER ALLER ANDEREN TEILFONDS, DIE
NICHT GEMASS ARTIKEL 8 ODER 9 DER OFFENLEGUNGSVERODNUNG KLASSIFIZIERT SIND,
IN UBEREINSTIMMUNG MIT DER RESPONSIBLE INVESTMENT POLICY VON AMUNDI,
NACHHALTIGKEITSRISIKEN IN IHREN ANLAGEPROZESS. MINDESTENS DURCH EINEN
STEWARDSHIP-ANSATZ UND MOGLICHERWEISE DURCH EINE GEZIELTE
AUSSCHLUSSPOLITIK JE NACH ANLAGESTRATEGIE UND ANLAGEKLASSEN.

WESENTLICHE NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN

Wesentliche nachteilige Auswirkungen sind negative, wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die durch Anlageentscheidungen des Emittenten verursacht oder
verstarkt werden bzw. direkt damit verkniipft sind.

Amundi beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen iiber eine Kombination von Ansétzen:
Ausschliisse, Integration von ESG-Ratings, Engagement, Stimmrechtsausiibung und Uberwachung von
Kontroversen.

Fiir Teilfonds, die gemidB3 Artikel 8 oder Artikel 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind, sind
Informationen zur Beriicksichtigung der wesentlichen nachteiligen Auswirkungen im entsprechenden
Abschnitt des relevanten vorvertraglichen Anhangs zu diesem Prospekt aufgefiihrt.

Fiir alle anderen Teilfonds, die nicht geméB Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind,
beriicksichtigt Amundi nur Indikator Nr. 14 (Engagement in umstrittenen Waffen, Antipersonenminen,
Streumunition, chemischen Waffen und biologischen Waffen) von Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards.

Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
Jahresbericht der SICAV und im ESG Sustainable Finance Statement von Amundi unter
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar.

Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe in ihrem Namen
verwenden

Am 14.Mai 2024 veroffentlichte die ESMA die Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden (die ,,Leitlinien®).

Fiir neue Teilfonds traten die Leitlinien am 21. November 2024 in Kraft und fiir Teilfonds, die am oder vor
dem 21. November 2024 aufgelegt wurden, traten sie am 21. Mai 2025 in Kraft.

Ihr Ziel ist es, Anleger vor irrefiihrenden Teilfondsnamen zu schiitzen, die ungenaue
Nachhaltigkeitsaussagen enthalten konnen, und Fondsmanagern Orientierungshilfen zu geben, welche ESG-
oder nachhaltigkeitsbezogenen Namen sie in ihren Fonds verwenden konnen.

Alle Teilfonds, die in den Geltungsbereich der Leitlinien fallen, miissen die folgenden beiden Regeln
einhalten:

- mindestens 80 % ihrer Anlagen muss verwendet werden, um 6kologische oder soziale Merkmale bei
Teilfonds zu erfiillen, die geméal Artikel 8 der Offenlegungsverordnung klassifiziert sind, oder
nachhaltige Anlageziele bei Teilfonds, die geméf Artikel 9 der Offenlegungsverordnung klassifiziert
sind;
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- die Ausschliisse der EU Paris-Abgestimmten EU-Referenzwerte (EU Paris-Aligned Benchmarks
»PAB) oder EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel (Climate Transition Benchmarks
,,CTB*) beachten.

Zusitzliche Verpflichtungen sind in den Leitlinien festgelegt, je nachdem, ob die Namen des Teilfonds
, Iransition (libergangsbezogen)®, , Impact (Wirkung)®, ,,Sustainable (nachhaltig)* oder andere aus diesen
Wortern abgeleitete Begriffe oder eine Kombination davon enthalten.

PAB-Ausschliisse gemif Art. 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
der Kommission vom 17. Juli 2020 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europédischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fiir den Klimawandel und
EU-Paris-abgestimmte Referenzwerte sind:

(a) Unternehmen, die an Aktivitidten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;
(b) Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

(c) Unternehmen, von denen Benchmark-Administratoren glauben, dass sie gegen die Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitlinien der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen
verstof3en;

(d) Unternehmen, die 1% oder mehr ihrer Einnahmen aus der Exploration, dem Bergbau, der
Gewinnung, dem Vertrieb oder der Raffination von Steinkohle und Braunkohle erzielen;

(e) Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Einnahmen aus der Exploration, der Gewinnung, dem
Vertrieb oder der Raffination von Olkraftstoffen erzielen;

(f) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Einnahmen aus der Exploration, der Gewinnung, der
Herstellung oder dem Vertrieb gasformiger Brennstoffe erzielen;

(g) Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Ertrdge aus der Stromerzeugung mit einer THG-Intensitét
von mehr als 100 g CO2 e/kWh erzielen.

CTB-Ausschliisse gemél Art. 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis ¢) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
der Kommission vom 17. Juli 2020 zur Ergdnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fiir den Klimawandel und
EU-Paris-abgestimmte Referenzwerte sind:

(a) Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind;
(b) Unternehmen, die am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind;

(c) Unternehmen, von denen Benchmark-Administratoren glauben, dass sie gegen die Prinzipien des
Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitlinien der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen
verstof3en.

Wenn ein Teilfonds die PAB-Ausschliisse einhilt, wird dies in der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
und im entsprechenden Abschnitt der vorvertraglichen Anlage in Anhang V dieses Verkaufsprospekts
offengelegt.

Wenn ein Teilfonds die CTB-Ausschliisse einhidlt, wurde dies im entsprechenden Abschnitt der
vorvertraglichen Anlage in Anhang IV dieses Verkaufsprospekts offengelegt.
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Anlageziele und Anlegerprofile
Bond Sub-Funds — Anlegerprofile

Emerging Markets Sovereign Bond
Empfohlen fiir Privatanleger
e Mit Grundkenntnissen iiber die Anlage in Fonds und ohne oder mit sehr begrenzten Kenntnissen iiber
die Anlage im Teilfonds oder in dhnliche Fonds.
¢ Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten Kapitals verstehen.
e Strebt liber die empfohlene Haltedauer an, den Wert der Anlage zu steigern und Ertrdge zu erzielen.

Empfohlene Haltedauer vier Jahre.

Tactical Unconstrained Bond
Empfohlen fiir professionelle Anleger
e Mit guten Kenntnissen und Erfahrungen in der Anlage in Fonds und insbesondere in Fonds, die dem
Teilfonds dhnlich sind.
¢ Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten Kapitals verstehen.
¢ Die eine Steigerung des Wertes ihrer Anlage iiber den empfohlenen Anlagezeitraum anstreben.

Empfohlene Haltedauer drei Jahre.

China RMB Sovereign Bond
Empfohlen fiir Privatanleger
e Mit Grundkenntnissen und -erfahrungen in der Anlage in Fonds und insbesondere in Fonds, die dem
Teilfonds @hnlich sind.
e Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten Kapitals verstehen.
¢ Die iiber den empfohlenen Anlagehorizont den Wert ihrer Anlage steigern mdchten.

Empfohlene Haltedauer 4 Jahre.

GBP Ultra Short Term-Bond Climate-Screened
Empfohlen fiir Privatanleger

e Mit Grundkenntnissen und -erfahrungen in der Anlage in Fonds und insbesondere in Fonds, die dem
Teilfonds &hnlich sind.

e Die ein Engagement in einer kurzfristigen Anlagestrategie anstreben, die darauf abzielt, tiber den
empfohlenen Anlagehorizont eine Rendite zu erzielen, die iiber dem Referenzwert des Teilfonds
hinausgeht.

e die das Risiko, das investierte Kapital ganz oder teilweise zu verlieren, verstehen.

Empfohlener Anlagehorizont 1,5 Jahre.
Anlageziele

1. Amundi Investment Funds — Emerging Markets Sovereign Bond (nachfolgend ,,Emerging
Markets Sovereign Bond“)

Dieser Teilfonds ist bestrebt, wihrend des empfohlenen Anlagehorizonts Kapitalzuwachs und Ertrige zu
erzielen, indem er in erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus auf US-Dollar und auf andere OECD-
Wiéhrungen lautende Schuldtitel und auf schuldtitelbezogene Instrumente investiert, die von Regierungen,
staatsnahen Unternehmen oder quasi-staatlichen Emittenten in Schwellenléndern begeben werden.
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Der Teilfonds kann auch in auf US-Dollar und auf andere OECD-W#hrungen lautende Schuldtitel und auf
schuldtitelbezogene Instrumente investieren, die von Unternehmen begeben werden, die in Schwellenlédndern
gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder dort ihren Hauptgeschéftsbetrieb ausiiben, oder in Schuldtitel und
auf schuldtitelbezogene Instrumente, bei denen das Kreditrisiko dieser Instrumente mit Schwellenldndern
verbunden ist.

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Vermogens in Anleihen mit Optionsscheinen, bis zu 5 % in Aktien
und aktiendhnliche Instrumente und bis zu 5 % in Wandelanleihen anlegen. Das Exposure des Teilfonds in
notleidenden Wertpapieren ist auf 10% seines Vermogens beschrinkt.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder flir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen Marktbedingungen, Einlagen bei
Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von
ungiinstigen Marktbedingungen.

Das durchschnittliche Kreditrating des Teilfonds wird mindestens zwei Stufen unter dem Kreditrating der
Risikobenchmark des Teilfonds liegen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um verschiedene Risiken zu verringern, fiir eine
effiziente Portfolioverwaltung, und als Mittel, um ein Engagement in verschiedenen Vermodgenswerten,
Mairkten oder Ertragsstromen zu erlangen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in derivative Finanzinstrumente investieren, um sich in
geeigneten Kreditindizes zu engagieren.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen‘ des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung dkologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JPM EMBI Global Diversified Index (den
,Referenzwert) verwaltet und strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als
dieser an. Der Teilfonds wird vor allem in Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds
erfolgt jedoch nach freiem Ermessen und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen,
die nicht in der Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds tiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem
Referenzwert, wobei das Ausmal} der Abweichung vom Referenzwert dennoch wesentlich sein diirfte.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen:

2. Amundi Investment Funds — Tactical Unconstrained Bond (nachfolgend ,,Tactical Unconstrained
Bond*)

Dieser Teilfonds strebt wihrend des empfohlenen Anlagehorizonts einen Kapitalzuwachs an, indem er in
erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Schuldtiteln und auf schuldtitelbezogene Instrumente mit
Investment-Grade- oder Sub-Investment-Grade-Rating anlegt, die von staatlichen Emittenten,
supranationalen Einrichtungen, lokalen Behorden, internationalen oOffentlichen Einrichtungen und
Unternehmen begeben werden, sowie in Geldmarktinstrumente, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder
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fiir Treasury-Zwecke und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen und in Einlagen von Kreditinstituten, um
seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen.
Bei der Investition in ein breites Spektrum von Sektoren und in jede geografische Region, einschlieBlich
Schwellenmérkten, hat der Teilfonds weitestgehend freie Hand.

Anlageprozess
Der Teilfonds ist ein uneingeschrinktes Absolute-Return, festverzinsliches Portfolio, das darauf ausgelegt
ist, die reine Rendite von der Marktrendite zu trennen.

Der Anlagemanager stellt zunéchst ein Kernportfolio zusammen, um eine stabile Rendite zu erwirtschaften,
und iiberlagert danach dieses Portfolio mit einer Anlagestrategie, um eine Uberrendite zu erzielen.

Das Kernportfolio besteht aus Anleihen jeglicher Art und ergénzend dazu aus Geldmarktinstrumenten.

Die Uberrenditenstrategie zielt im Wesentlichen auf thematische Chancen, das Zinsrisiko, das
Inflationsrisiko und wéihrungsbezogene Anlagen weltweit ab. Diese Strategie beriicksichtigt in der Regel die
Richtung, in die sich ein bestimmtes Wertpapier bewegt, zieht aber auch Vorteil aus den Preisunterschieden
zwischen korrelierten Finanzinstrumenten. Ein anspruchsvoller Prozess bewertet kontinuierlich das Risiko
und die Performance und entscheidet iiber die Verteilung auf die verschiedenen Anleihearten (iiblicherweise
Anleihen mit dem Rating ,Investment Grade®, Staatsanleihen aus dem gesamten Laufzeitspektrum,
inflationsgeschiitzte Anleihen und wéhrungsbezogene Instrumente).

Die Anlagen des Teilfonds konnen unter anderem nachrangige Wertpapiere, erstrangige Anleihen,
Vorzugspapiere, unbefristete Anleihen, bis zu 20 % seines Vermdgens wandelbare Wertpapiere sowie
Hybridanleihen von Unternehmen und bis zu 10 % seines Vermdgens Contingent Convertible Bonds
umfassen. Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA)
anlegen.

Das Investmentteam setzt eine grole Bandbreite an strategischen und taktischen Positionen ein,
einschlieBlich der Arbitrage zwischen Volatilitit, Kredit, Zinssatz und Wihrungsmairkte. Dariiber hinaus
ermOglicht der Einsatz von Wirtschaftsforschung in Kombination mit fundamentalen, technischen und
quantitativen Modellen dem Anlageteam, Anlagechancen am Devisenmarkt zu identifizieren und eine breite
Palette von Wihrungen zu nutzen.

Der Teilfonds setzt zu Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente ein, die eine hohe Bruttohebelwirkung
erzeugen konnen. Der Teilfonds kann insbesondere in kurz- und mittelfristige Zinsswaps investieren, die mit
einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden kdnnen, um das gewliinschte Renditeniveau zu
erzielen. Der Teilfonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um Long- und Short-Positionen einzugehen,
die sein Risiko erhohen konnen, sowie zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes
Portfoliomanagement, was zu einer Verringerung des Risikos des Teilfonds beitragen kann. Derivative
Finanzinstrumente konnen auch Credit Default Swaps, Inflationsswaps, Total Return Swaps, Swaptions,
Futures, Termingeschéfte und Optionen umfassen, die sich auf Kredite, Zinssistze, Devisen und Volatilitit
konzentrieren und darauf abzielen, ein Engagement in anderen Anlagemdoglichkeiten einzugehen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
»Nachhaltige Anlagen* des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung dkologisch nachhaltiger
Wirtschaftstatigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.
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Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenldndern und
Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade, mit dem Eingehen von Short-Positionen
und mit der durch Anlagen in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung einhergeht, wie in der
Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung | Risikomessung
Tactical Unconstrained Bond | 1.500 % Absolute VaR

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermdgen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstinden (z. B. bei sehr geringer
Marktvolatilitit oder fallenden Mérkten) kann die Hebelwirkung voriibergehend iiber diesem Niveau liegen.

3. Amundi Investment Funds — China RMB Sovereign Bond (nachfolgend ,,China RMB Sovereign
Bond*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemif Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds verfolgt das Ziel, iiber den empfohlenen Anlagehorizont Einkommen zu erwirtschaften und
den Wert der Anlage zu erhalten.

Der Teilfonds legt mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel und auf schuldtitelbezogene
Instrumente an, die auf Onshore-Renminbi (,,CNY*) oder Offshore-Renminbi (,,CNH*) lauten und von der
chinesischen Regierung oder staatlichen Stellen und/oder Policy-Banken begeben oder garantiert werden.
Anleihen von Policy-Banken werden von den drei Policy-Banken begeben, um wichtige nationale Projekte
zu finanzieren, die nicht durch den nationalen Haushalt abgedeckt sind.

Die auf Renminbi lautenden Schuldtitel und schuldtitelbezogenen Instrumente, in die der Teilfonds
investiert, werden in China (direkt am China Interbank Bond Market (CIBM) oder indirekt iiber Bond
Connect) oder in Hongkong gehandelt. Der Teilfonds legt besonders in Anleihen an, die von der chinesischen
Regierung oder staatlichen Stellen, supranationalen Einrichtungen und/oder chinesischen Policy-Banken
begeben oder garantiert werden.

Anlegen kann der Teilfonds bis zu:

e 15 % seines Vermogens in Schuldverschreibungen, die von Unternehmen begeben werden, die ihren
Sitz in der Volksrepublik China haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit
ausiiben;

e 5% seines Vermdgens in hochverzinsliche Schuldverschreibungen (gemdf den internen
Bonitétsratings von Amundi).

Unter Einhaltung der oben genannten Richtlinien kann der Teilfonds auch anlegen in:

e Geldmarktinstrumente und Einlagen bei Kreditinstituten (sowohl fiir Treasury-Zwecke als auch bei
ungiinstigen Marktbedingungen);

e FEinlagen von Kreditinstituten in anderen Wahrungen von Schwellenlédnder als CNY/CNH in Hohe
von bis zu 10% seines Nettovermogens (fiir Treasury-Zwecke und bei unglinstigen
Marktbedingungen);

e andere OGAW und OGA bis zu 10 % seines Nettovermogens;
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e fiir bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Green Bonds, die zuldssige Projekte finanzieren, die die
Kriterien und Leitlinien der Green Bond Principles (wie von der ICMA ver6ffentlicht) erfiillen;
e Notleidende Wertpapiere konnen bis zu 5 % seines Nettovermdgens ausmachen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg China Aggregate Treasury Index (den
»Referenzwert®) verwaltet und strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont eine bessere Entwicklung (nach
Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds wird vor allem in Emittenten der Benchmark
anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach freiem Ermessen und der Teilfonds wird auch
ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds
iiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem Referenzwert, wobei das Ausmal3 der Abweichung vom
Referenzwert dennoch wesentlich sein diirfte. Dartiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die
Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark festgelegt. Der Referenzwert ist ein
breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umweltmerkmalen bewertet oder einschlie3t, und stimmt
daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Umweltmerkmalen iiberein.

Der Teilfonds nutzt Derivate zur Minderung verschiedener Risiken und zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements und als Mittel, um Engagements (Long- oder Short-Positionen) in verschiedenen
Vermogenswerten, Mérkten oder anderen Anlagemoglichkeiten einzugehen (einschlieBlich Derivate mit
Schwerpunkt auf Kredit, Zinsen und Devisen).

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt wesentliche
nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen‘ des Prospekts und in Anhang V — ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt
nédher beschrieben. Dartiber hinaus strebt der Teilfonds an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen,
der liber dem seines Anlageuniversums liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des
Anlageuniversums wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung
eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale,
Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-
Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt. Zum Zwecke dieser Messung ist
das Anlageuniversum definiert als 92,5 % Bloomberg China Aggregate Treasury Index plus 7,5 %
Gewichtung des ICE BOFA Investment Grade Emerging Markets Corporate Plus China Issuers Index.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen:

Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenldndern und in China
durch direkten Zugang zum CIBM einhergeht, wie in der Abwéigung von Sonderrisiken in Anhang III
dargelegt.

4. Amundi Investment Funds — GBP Ultra Short-Term Bond Climate-Screened (nachfolgend ,,GBP
Ultra Short-Term Bond Climate-Screened*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemil Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Der Teilfonds strebt an, iiber den empfohlenen Anlagehorizont hinaus eine bessere Entwicklung als der
Sterling Overnight Index Average (,,SONIA®) + 0,20 % (brutto, annualisiert) zu erzielen, indem er
hauptsdchlich in eine diversifizierte Auswahl ultrakurzfristiger festverzinslicher Wertpapiere mit
Investment-Grade-Rating anlegt.
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Die Anlagestrategie des Teilfonds zielt darauf ab, Anleihen (einschlieBlich griiner Anleihen) mit einer
maximalen Laufzeit von drei Jahren auszuwéhlen, die von Unternehmen aller Branchen weltweit begeben
werden, wobei mindestens 20 % des Nettovermdgens in Anleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als zwei
Jahren investiert werden sollen.

Der Teilfonds legt in ein breites Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf
staatliche Emittenten, supranationale FEinrichtungen, lokale Behorden, internationale O&ffentliche
Einrichtungen und Unternehmensemittenten, die weltweit gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder einen
iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstitigkeit in entwickelten Mérkten weltweit ausiiben. Der Teilfonds
verfiigt liber maximale Flexibilitdt bei der Anlage in eine breite Palette von Sektoren (mit Ausnahme von
Emittenten, die dem Ausbau fossiler Brennstoffe ausgesetzt sind) und wird hauptsidchlich in entwickelte
Mairkte weltweit anlegen, wobei er bis zu 10 % seines Nettovermogens in Schwellenldndern anlegen darf.

Der Teilfonds darf auch bis zu 20% seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte oder
hypothekenbesicherte Wertpapiere investieren. Der Teilfonds wird keine notleidenden Wertpapiere aktiv
erwerben. Der Teilfonds kann jedoch solche Wertpapiere infolge einer Herabstufung von Wertpapieren oder
eines anderen Ereignisses halten, das aufBlerhalb der Kontrolle des Anlagemanagers liegt. Wenn der
Anlagemanager dies im besten Interesse der Anteilinhaber flir angemessen erachtet, kann der Teilfonds an
der Umstrukturierung der Wertpapiere teilnehmen, wobei das Gesamtengagement des Teilfonds in
notleidende Wertpapiere jedoch 10 % seines Nettovermdgens nicht iiberschreiten wird.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 10 % seines Nettovermodgens in andere OGA und OGAW investieren.

Des Weiteren kann der Teilfonds bis zu 80 % seines Nettovermogens in Geldmarktinstrumente anlegen, um
seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen
Marktbedingungen und bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Einlagen bei Kreditinstituten, um seine
Anlageziele zu erreichen und/oder filir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen
Marktbedingungen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen, was dazu beitragen kann, das Risikoniveau des Teilfonds zu senken.
Derivative Finanzinstrumente konnen Futures und Terminkontrakte umfassen, wobei der Schwerpunkt auf
Devisen liegt.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der SONIA dient a posteriori als Indikator fiir die Bewertung der
Wertentwicklung des Teilfonds. Es gibt keine Einschrankungen in Bezug auf eine solche Benchmark, die
die Portfoliokonstruktion einschrénkt. Dartliber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der
Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark festgelegt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen‘ des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung dkologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Der Teilfonds schlieBt Unternehmen aus, die an Aktivititen beteiligt sind, die als nicht mit dem Pariser
Klimaabkommen in Einklang stehend (Kohlefdrderung, Ol usw.) angesehen werden. Diese Ausschliisse sind
in Art. 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom
17. Juli 2020 zur Ergénzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europiischen Parlaments und des Rates
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in Bezug auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fiir den Klimawandel und EU-Paris-abgestimmte
Referenzwerte enthalten.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen:
Aktien-Teilfonds — Anlegerprofile

EMU Equity, European Equity, Japanese Equity, US Equity
Empfohlen fiir Privatanleger
e Mit Grundkenntnissen iiber die Anlage in Fonds und ohne oder mit sehr begrenzten Kenntnissen iiber
die Anlage im Teilfonds oder in dhnliche Fonds.
¢ Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten Kapitals verstehen.
¢ Die eine Steigerung des Wertes ihrer Anlage iiber den empfohlenen Anlagezeitraum anstreben.

Empfohlene Haltedauer 6 Jahre.
Anlageziele
5. Amundi Investment Funds — EMU Equity (nachfolgend ,,EMU Equity*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemél Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dartiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in ein
diversifiziertes Portfolio aus Eigenkapitalinstrumenten investiert, die von Unternehmen begeben werden, die
in Mitgliedstaaten notiert sind, die den Euro als Landeswihrung eingefiihrt haben.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptsidchlich in Wertpapiere investieren, die an geregelten Mérkten gehandelt werden.
Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von Unternehmen ausgegeben werden, die Teil
derselben Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder flir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungilinstigen Marktbedingungen, Einlagen bei
Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von
ungiinstigen Marktbedingungen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Index (den ,,Referenzwert) verwaltet und
strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds wird
vor allem in Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach freiem
Ermessen und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind. Der Teilfonds iiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem Referenzwert, wobei das
Ausmal der Abweichung vom Referenzwert dennoch erheblich sein diirfte. Dartiber hinaus hat der Teilfonds
die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark festgelegt. Der
Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umweltmerkmalen bewertet oder
einschliefft, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Umweltmerkmalen iiberein.
Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung finden Sie unter https://www.amundi.com.
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Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges
Anlegen” des Prospekts und Anhang V - ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt nédher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der
Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-
Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen:
6. Amundi Investment Funds — European Equity (nachfolgend ,,European Equity*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemif Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten investiert, die von Unternehmen begeben werden, die in
entwickelten europdischen Landern notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptsidchlich in Wertpapiere investieren, die an geregelten Miarkten gehandelt werden. Der
Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von Unternehmen ausgegeben werden, die Teil derselben
Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder flir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungilinstigen Marktbedingungen, Einlagen bei
Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von
ungiinstigen Marktbedingungen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index (den ,,Referenzwert*) verwaltet
und strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds
wird vor allem in Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach
freiem Ermessen und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds {iberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem Referenzwert,
wobei das Ausmal} der Abweichung vom Referenzwert dennoch erheblich sein diirfte. Dariiber hinaus hat
der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark
festgelegt. Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umweltmerkmalen
bewertet oder einschliefit, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Umweltmerkmalen
iiberein. Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung finden Sie unter https://www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges
Anlegen® des Prospekts und Anhang V - ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt néher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der liber dem der
Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-
Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
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Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen:
7. Amundi Investment Funds — Japanese Equity (nachfolgend ,,Japanese Equity*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemil Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten investiert, die von Unternehmen begeben werden, die in Japan
notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptsédchlich in Wertpapiere investieren, die an geregelten Mérkten gehandelt werden. Der
Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von Unternehmen ausgegeben werden, die Teil derselben
Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder flir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungilinstigen Marktbedingungen, Einlagen bei
Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von
ungiinstigen Marktbedingungen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Japan Index (der ,,Referenzwert*) verwaltet und
strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds wird
vor allem in Emittenten der des Referenzwerts anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach
freiem Ermessen, und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht im
Referenzwert enthalten sind. Der Teilfonds iiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem Referenzwert,
wobei das Ausmal} der Abweichung vom Referenzwert dennoch nicht wesentlich sein diirfte. Dariiber hinaus
hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark
festgelegt. Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umweltmerkmalen
bewertet oder einschlief3t, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Umweltmerkmalen
iiberein. Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung finden Sie unter https://www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges
Anlegen® des Prospekts und Anhang V - ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt néher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der liber dem der
Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-
Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds berticksichtigt.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen.
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8. Amundi Investment Funds — US Equity (nachfolgend ,,US Equity*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemil Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dartiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V -
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten investiert, die von Unternechmen begeben werden, die in den
Vereinigten Staaten von Amerika notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptsédchlich in Wertpapiere investieren, die an geregelten Mérkten gehandelt werden. Der
Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von Unternehmen ausgegeben werden, die Teil derselben
Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft angehort.

Der Teilfonds kann bis zu 2 % seines Nettovermodgens in SPACs anlegen.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder flir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungilinstigen Marktbedingungen, Einlagen bei
Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von
ungiinstigen Marktbedingungen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI USA Index (der ,,Referenzwert®) verwaltet und
strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds wird
vor allem in Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach freiem
Ermessen und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind. Der Teilfonds liberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem Referenzwert, wobei das
Ausmal der Abweichung vom Referenzwert dennoch erheblich sein diirfte. Dariiber hinaus hat der Teilfonds
die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark festgelegt. Der
Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umweltmerkmalen bewertet oder
einschliefft, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Umweltmerkmalen iiberein.
Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung finden Sie unter https://www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges
Anlegen® des Prospekts und Anhang V - ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt nédher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der
Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-
Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt.

Der Commitment-Ansatz wird verwendet, um das Gesamtrisiko dieses Teilfonds zu messen:

Anleger sollten sich des erhdhten Risikos bewusst sein, das mit der Anlage in SPACs einhergeht, wie in der
Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.
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Multiasset-Teilfonds -Anlegerprofile

Dynamic Allocation Fund, Optimiser, Tactical Allocation Bond Fund, Tactical Allocation Fund,
Tactical Allocation Pillar, Tactical Portfolio Income
Empfohlen fiir professionelle Anleger
e Mit Grundkenntnissen iiber die Anlage in Fonds und ohne oder mit sehr begrenzten Kenntnissen iiber
die Anlage im Teilfonds oder in dhnliche Fonds.
¢ Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten Kapitals verstehen.
¢ Die eine Steigerung des Wertes ihrer Anlage iiber den empfohlenen Anlagezeitraum anstreben.

Empfohlene Haltedauer 4 Jahre aufler fiir Tactical Allocation Pillar: 6 Jahre.

Multi-Asset Teodorico, Total Return
Empfohlen fiir Privatanleger
e Mit Grundkenntnissen iiber die Anlage in Fonds und ohne oder mit sehr begrenzten Kenntnissen tliber
die Anlage im Teilfonds oder in &hnliche Fonds.
e Die das Risiko eines Verlusts des gesamten oder eines Teils des angelegten Kapitals verstehen.
¢ Die eine Steigerung des Wertes ihrer Anlage iiber den empfohlenen Anlagezeitraum anstreben.

Empfohlener Anlagehorizont 4 Jahre.
Anlageziele

9. Amundi Investment Funds — Dynamic Allocation Fund (nachfolgend ,,Dynamic Allocation
Fund*)

Dieser Teilfonds strebt liber den empfohlenen Haltehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in erster
Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten sowie
Geldmarktinstrumenten anlegt, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder
bei ungiinstigen Marktbedingungen, in Einlagen von Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen, in Schuldtitel und
schuldtitelbezogene Instrumente, einschlieBlich forderungsbesicherter Wertpapiere und hypothekarisch
besicherter Wertpapiere (bis zu 20 % seines Vermogens) sowie in OGAW und OGA. Der Teilfonds legt in
ein breites Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschriankt auf staatliche Emittenten,
supranationale Einrichtungen, lokale Behdrden, internationale Offentliche FEinrichtungen und
Unternehmensemittenten, die weltweit gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder einen {iberwiegenden Teil
ihrer Geschiftstatigkeit ausiiben. Bei der Investition in ein breites Spektrum von Sektoren und in jede
geografische Region, einschlieBlich Schwellenmérkten, hat der Teilfonds weitestgehend freie Hand.

Der Teilfonds wendet einen Top-down-Ansatz an, um ein attraktives Risiko-Rendite-Verhiltnis iiber
Anlageklassen, Lander und globale Sektoren hinweg zu ermitteln und so Kapitalstabilitét zu erreichen. Die
Top-Down-Ansicht stellt eine Reihe von direktionalen und Relative-Value-Investitionen dar und mindert
gleichzeitig einige der Hauptrisiken innerhalb dieser Ansicht. Der Teilfonds wird andere Anlagestrategien
verfolgen, um Renditequellen zu diversifizieren oder Risiken zu mindern. Der Teilfonds verfolgt in erster
Linie direktionale und nicht-direktionale Strategien in den Bereichen Zinssitze, Kreditrisiko, Aktien,
Unternehmensanleihen, Wahrungen, Duration und Rohstoffe. Dazu konnen verschiedene festverzinsliche
Sektoren sowie Staatsanleihen verschiedener Lénder iiber das gesamte Laufzeitenspektrum hinweg,
inflationsgebundene Anleihen, Aktien und aktiengebundene Instrumente sowie rohstoff- und
immobiliengebundene Instrumente gehoren. Diese Strategien konnen sich Kursunterschiede zwischen
korrelierten Finanzinstrumenten zunutze machen, oder auf den Trend des Marktes oder bestimmter
Wertpapiere setzen.
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Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Der Teilfonds wird in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen, was eine
hohe Bruttohebelwirkung erzeugen kann. Insbesondere kann der Teilfonds in kurz- und mittelfristige
Zinsswaps und Devisenderivate investieren, die mit einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden
konnen, um das gewiinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds kann zudem derivative
Finanzinstrumente einsetzen, um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein Risiko erhohen kénnen,
sowie zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was zu einer Verringerung des
Risikos des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument kénnen auch Credit Default Swaps,
Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen umfassen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
»Nachhaltige Anlagen* des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist flir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.
Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenldndern, dem Eingehen
von Short-Positionen und mit der durch Anlagen in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung

einhergeht, wie in der Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung Risikomessung
Dynamic Allocation Fund 1.500 % Absolute VaR
Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermdgen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstinden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte iibersteigen.

10. Amundi Investment Funds — Multi-Asset Teodorico (nachfolgend ,,Multi-Asset Teodorico*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemél Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont eine Mischung aus Kapitalwachstum und
Ertrdgen an, indem er in erster Linie in ein breites Spektrum von Wertpapieren aus der ganzen Welt,
einschlieBlich Schwellenldndern, anlegt.

Der Anlagemanager nutzt seine eigene Analyse der Gesamtwirtschaftslage, um die attraktivsten
Anlageklassen und geografischen Regionen zu ermitteln, und analysiert danach einzelne Emittenten, um
Einzeltitel zu ermitteln, die in Anbetracht ihres Risikos das hochste Gewinnpotenzial bieten.

Diese Anlagen konnen Aktien, Staats- und Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente beinhalten,
um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen
Marktbedingungen und Einlagen bei Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir
Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen Marktbedingungen. Der Teilfonds kann auch in

39



rohstoffbezogene und immobilienbasierte Finanzinstrumente investieren. Der Teilfonds kann in
Wandelanleihen, bis zu 10 % seines Vermogens in Contingent Convertible Bonds und bis zu 10 % in
forderungsbesicherte oder hypothekenbesicherte Wertpapiere anlegen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Wéhrungsengagement flexibel zu
steuern, verschiedene Risiken zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu ermdglichen oder ein
Engagement (lang- oder kurzfristig) in verschiedenen Vermdgenswerten, Mérkten oder Ertragsstromen
einzugehen. Der Teilfonds wird insbesondere Positionen in jedweder Wiahrung halten.

Der Teilfonds kann bis zu 2 % seines Nettovermogens in SPACs anlegen.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Euro 1Y Euribor + 300 bps Index dient a posteriori als Indikator fiir
die Bewertung der Wertentwicklung des Teilfonds und fiir die betreffenden Anteilsklassen zur Berechnung
der Performancegebiihren. Es gibt keine Einschrinkungen in Bezug auf eine solche Benchmark, die die
Portfoliokonstruktion einschrankt. Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der
Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark festgelegt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges
Anlegen® des Prospekts und Anhang V - ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt ndher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der
Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-
Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt.

Bei ausschiittenden Anteilsklassen werden die Dividenden grundsétzlich vierteljdhrlich auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts am letzten Geschiftstag im Mirz, Juni, September und Dezember berechnet.

Anleger sollten sich des erhdhten Risikos bewusst sein, das mit der Anlage in SPACs einhergeht, wie in der
Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung Risikomessung
Multi-Asset Teodorico 200 % Absolute VaR

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermdgen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstinden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte iibersteigen.

11. Amundi Investment Funds — Optimiser (nachfolgend ,,Optimiser<)
Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemél Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dariiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,

der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.
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Dieser Teilfonds strebt iiber den empfohlenen Haltehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in ein
diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten, Geldmarktinstrumenten anlegt, um
seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen,
in Einlagen von Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder
bei ungiinstigen Marktbedingungen, in derivative Finanzinstrumente, die an Warenterminindizes gebunden
sind, sowie Schuldtiteln und schuldtitelbezogene Instrumente, die von Unternehmen oder Regierungen
weltweit begeben werden.

Dies soll dem Anlagemanager ein HochstmaBl an Flexibilitdt bei der Anlage der Vermdgenswerte des
Teilfonds bieten, um im Hinblick auf das Anlageziel und die Anlagepolitik des Teilfonds und innerhalb der
im Verwaltungsreglement festgelegten Grenzen die hochstmogliche Rendite fiir die Anleger zu erzielen. Es
gibt keine formellen Beschriankungen fiir den Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der in einer bestimmten
geografischen Region angelegt werden kann.

Der Teilfonds kann in Schwellenmaérkte investieren. Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Vermogens
in Contingent Convertible Bonds anlegen.

Der Teilfonds verfolgt zwei verschiedene Gruppen von Strategien, um die Renditequellen zu diversifizieren.
Zunichst wird ein Makrostrategieportfolio durch eine Asset-Allokation und eine Long- oder Short-
Positionierung konstruiert, die auf der Grundlage makrodkonomischer, thematischer und regionaler
Szenarien gesteuert wird, um Renditen zu erzielen, die nicht mit der spezifischen Richtung einer bestimmten
Anlageklasse, eines bestimmten Sektors oder einer bestimmten Region korrelieren. Anschlieend wird ein
Strategie-Overlay geschaffen, um durch die Verfolgung diversifizierter und nicht korrelierter
Anlagestrategien eine Uberrendite zu erzielen.

Das Makrostrategieportfolio besteht aus Aktien und aktienbezogenen Instrumenten aller Art sowie aus
Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten. Der Teilfonds legt in ein breites Spektrum von
Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf staatliche Emittenten, supranationale Einrichtungen,
lokale Behorden, internationale oOffentliche Einrichtungen und Unternehmensemittenten, die weltweit
gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit ausiiben.

Die Uberschussrenditestrategie sucht nach multiplen Renditequellen durch eine Vielzahl von Méglichkeiten,
denen der Teilfonds gemil einer Gewichtung sein Engagement zuweist, die durch einen ausgekliigelten
Prozess bestimmt wird, der das Risiko und die Performance eines Portfolios kontinuierlich bewertet. Bei
diesem Prozess setzt der Teilfonds hauptsidchlich auf direktionale und nicht-direktionale Strategien in den
Bereichen Zinssatz, Kreditrisiko, Aktien, Unternehmensanleihen, Wahrungen, Duration und Rohstoffe.
Diese Komponente der Anlagestrategie kann verschiedene festverzinsliche Sektoren sowie Staatsanleihen
verschiedener Lédnder iliber das gesamte Laufzeitenspektrum hinweg umfassen, inflationsgebundene
Anleihen, Aktien und aktiengebundene Instrumente sowie rohstoff- und immobiliengebundene Instrumente.
In der Regel versuchen die Strategien, Kursdifferenzen zwischen korrelierten Finanzinstrumenten
auszunutzen. Es konnen aber auch Strategien verfolgt werden, die auf der Tendenz des Marktes oder der
Tendenz eines bestimmten Wertpapiers basieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Um seine Zielrenditen zu erreichen, wird der Teilfonds zu Anlagezwecken in groBem Umfang derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die sowohl in seinem Makrostrategieportfolio als auch in seiner
Uberschussrenditestrategie eine hohe Bruttohebelwirkung erzielen kénnen. Insbesondere kann der Teilfonds
in kurz- und mittelfristige Zinsswaps und Devisenderivate investieren, die mit einer erheblichen
Bruttohebelwirkung eingesetzt werden konnen, um das gewiinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds
kann zudem derivative Finanzinstrumente einsetzen, um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein
Risiko erhohen kdnnen, sowie zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was
zu einer Verringerung des Risikos des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument konnen auch
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Total Return Swaps umfassen, deren Basiswerte Aktien- und Kreditindizes, Credit Default Swaps,
Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen sein konnen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der kurzfristige Euro-Zinssatz (der ,,€STR*) dient a posteriori als
Indikator fiir die Bewertung der Wertentwicklung des Teilfonds und fiir die betreffenden Anteilsklassen zur
Berechnung der Performancegebiihren. Es gibt keine Einschrinkungen in Bezug auf eine solche Benchmark,
die die Portfoliokonstruktion einschrénkt. Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke
der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark festgelegt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges
Anlegen® des Prospekts und Anhang V - ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt ndher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der liber dem der
Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-
Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds bertiicksichtigt.

Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenlédndern, dem Eingehen
von Short-Positionen und mit der durch Anlagen in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung

einhergeht, wie in der Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung Risikomessung
Optimiser 1.500 % Absolute VaR

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermdgen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstinden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte {ibersteigen.

12. Amundi Investment Funds — Tactical Allocation Bond Fund (nachfolgend ,,Tactical Allocation
Bond Fund*)

Dieser Teilfonds strebt wihrend des empfohlenen Anlagehorizonts einen Kapitalzuwachs an, indem er in
erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Schuldtiteln und auf schuldtitelbezogene Instrumente anlegt,
die von staatlichen und nichtstaatlichen Emittenten begeben werden, sowie in Geldmarktinstrumente, um
seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen
und in Einlagen von Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir Treasury-Zwecke
und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen. Bei der Investition in ein breites Spektrum von Sektoren und
in jede geografische Region, einschlieBlich Schwellenmérkten, hat der Teilfonds weitestgehend freie Hand.

Der Teilfonds wendet einen Top-down-Ansatz an, um ein attraktives Risiko-Rendite-Verhltnis tiber Lander
und globale Sektoren hinweg zu ermitteln. Die Top-Down-Ansicht stellt eine Reihe von direktionalen und
Relative-Value-Investitionen dar und mindert gleichzeitig einige der Hauptrisiken innerhalb dieser Ansicht.
Der Teilfonds wird andere Anlagestrategien verfolgen, um Renditequellen zu diversifizieren oder Risiken zu
mindern. Der Teilfonds verfolgt hauptsédchlich direktionale und nicht-direktionale Strategien in Bezug auf
Zinssitze, Kreditrisiko, Unternehmensanleihen, Wahrungen und Duration. Dazu kénnen verschiedene
festverzinsliche Sektoren sowie Staatsanleihen verschiedener Lénder liber das gesamte Laufzeitenspektrum
hinweg und inflationsgebundene Anleihen gehdren. Diese Strategien konnen sich Kursunterschiede
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zwischen korrelierten Finanzinstrumenten zunutze machen, oder auf den Trend des Marktes oder bestimmter
Wertpapiere setzen.

Bis zu 5 % des Nettovermodgens des Teilfonds konnen liber ETCs in Rohstoffe engagiert sein.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Der Teilfonds wird in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen, was eine
hohe Bruttohebelwirkung erzeugen kann. Insbesondere kann der Teilfonds in kurz- und mittelfristige
Zinsswaps und Devisenderivate investieren, die mit einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden
konnen, um das gewlinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds kann zudem derivative
Finanzinstrumente einsetzen, um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein Risiko erhhen konnen,
sowie zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was zu einer Verringerung des
Risikos des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument kdnnen auch Credit Default Swaps,
Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen umfassen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitstaktoren in seinen Anlageprozess und berticksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen‘ des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstéitigkeiten nicht berticksichtigen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.
Anleger sollten sich des erh6hten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenlédndern, dem Eingehen
von Short-Positionen und mit der durch Anlagen in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung

einhergeht, wie in der Abwagung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung Risikomessung
Tactical Allocation Bond | 1.500 % Absolute VaR
Fund

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermdgen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstinden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte iibersteigen.

13. Amundi Investment Funds — Tactical Allocation Fund (nachfolgend ,,Tactical Allocation Fund*)

Dieser Teilfonds strebt tiber den empfohlenen Haltehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in erster
Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten sowie
Geldmarktinstrumenten anlegt, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder
bei ungiinstigen Marktbedingungen, in Einlagen von Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen, in Schuldtitel und
schuldtitelbezogene Instrumente, einschlieBlich forderungsbesicherter Wertpapiere und hypothekarisch
besicherter Wertpapiere (bis zu 20 % seines Vermdgens) sowie in OGAW und OGA. Bei der Investition in
ein breites Spektrum von Sektoren und in jede geografische Region, einschlielich Schwellenmérkten, hat
der Teilfonds weitestgehend freie Hand.
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Der Teilfonds wendet einen Top-down-Ansatz an, um ein attraktives Risiko-Rendite-Verhiltnis iiber
Anteilsklassen, Lander und globale Sektoren hinweg zu ermitteln. Die Top-Down-Ansicht stellt eine Reihe
von direktionalen und Relative-Value-Investitionen dar und mindert gleichzeitig einige der Hauptrisiken
innerhalb dieser Ansicht. Der Teilfonds wird andere Anlagestrategien verfolgen, um Renditequellen zu
diversifizieren oder Risiken zu mindern. Der Teilfonds verfolgt in erster Linie direktionale und nicht-
direktionale Strategien in den Bereichen Zinssitze, Kreditrisiko, Aktien, Unternehmensanleihen,
Wihrungen, Duration und Rohstoffe. Dazu konnen verschiedene festverzinsliche Sektoren sowie
Staatsanleihen verschiedener Lénder iiber das gesamte Laufzeitenspektrum hinweg, inflationsgebundene
Anleihen, Aktien und aktiengebundene Instrumente sowie rohstoff- und immobiliengebundene Instrumente
gehoren. Diese Strategien konnen sich Kursunterschiede zwischen korrelierten Finanzinstrumenten zunutze
machen, oder auf den Trend des Marktes oder bestimmter Wertpapiere setzen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Der Teilfonds wird in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen, was eine
hohe Bruttohebelwirkung erzeugen kann. Insbesondere kann der Teilfonds in kurz- und mittelfristige
Zinsswaps und Devisenderivate investieren, die mit einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden
konnen, um das gewiinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds kann zudem derivative
Finanzinstrumente einsetzen, um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein Risiko erhohen kénnen,
sowie zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was zu einer Verringerung des
Risikos des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument kénnen auch Credit Default Swaps,
Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen umfassen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
»Nachhaltige Anlagen* des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.
Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenlédndern, dem Eingehen
von Short-Positionen und mit der durch Anlagen in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung

einhergeht, wie in der Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung | Risikomessung
Tactical Allocation Fund | 1.500 % Absolute VaR

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermogen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstdnden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte {ibersteigen.

44



14. Amundi Investment Funds — Tactical Allocation Pillar (nachfolgend ,,Tactical Allocation Pillar)

Dieser Teilfonds strebt tiber den empfohlenen Haltehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in erster
Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten, Geldmarktinstrumenten
anlegt, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen
Marktbedingungen, in Einlagen von Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu
Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen, in Schuldtitel und schuldtitelbezogene
Instrumente, einschlieBlich forderungsbesicherter Wertpapiere und hypothekarisch besicherter Wertpapiere
(bis zu 20% seines Vermodgens), in rohstoffgebundene Instrumente und immobilienbasierte
Finanzinstrumente. Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines Vermdgens in OGAW und OGA anlegen.
Der Teilfonds legt in ein breites Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf
staatliche Emittenten, supranationale Einrichtungen, lokale Behdrden, internationale &ffentliche
Einrichtungen und Unternehmensemittenten, die in einer beliebigen geografischen Region, einschlieBlich
Schwellenldndern, gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer
Geschiftstitigkeit austiben.

Der Teilfonds wendet einen Top-down-Ansatz an, um ein attraktives Risiko-Rendite-Verhéltnis iiber
Anlageklassen, Lander und globale Sektoren hinweg zu ermitteln und so Kapitalstabilitit zu erreichen. Die
Top-Down-Ansicht wird durch eine Reihe von direktionalen und Relative-Value-Anlagen reprisentiert,
wihrend einige der wichtigsten Risiken innerhalb dieser Ansicht abgemildert werden. Der Teilfonds wird
andere Anlagestrategien verfolgen, um Renditequellen zu diversifizieren oder Risiken zu mindern. Der
Teilfonds verfolgt in erster Linie direktionale und nicht-direktionale Strategien in den Bereichen Zinssitze,
Kreditrisiko, Aktien, Unternehmensanleihen, Wéahrungen, Duration und Rohstoffe. Diese Strategien konnen
sich Kursunterschiede zwischen korrelierten Finanzinstrumenten zunutze machen, oder auf den Trend des
Marktes oder bestimmter Wertpapiere setzen.

Der Teilfonds wird in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen, was eine
hohe Bruttohebelwirkung erzeugen kann. Der Teilfonds kann insbesondere in kurz- und mittelfristige
Zinsswaps investieren, die mit einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden konnen, um das
gewlinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds kann zudem derivative Finanzinstrumente einsetzen,
um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein Risiko erhdhen konnen, sowie zu
Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was zu einer Verringerung des Risikos
des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument konnen auch Credit Default Swaps,
Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen umfassen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und beriicksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen‘ des Verkaupfsprospekts ndher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nicht berticksichtigen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung Risikomessung
Tactical Allocation Pillar 1.500 % Absolute VaR
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Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermogen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstdnden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte {ibersteigen.

15. Amundi Investment Funds— Tactical Portfolio Income (nachfolgend ,Tactical Portfolio
Income*)

Der Teilfonds ist ein Finanzprodukt, das ESG-Eigenschaften gemél Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
fordert. Weitere Informationen dartiber, wie der Teilfonds die Anforderungen der Offenlegungsverordnung,
der Taxonomieverordnung und der technischen Regulierungsstandards erfiillt, finden Sie in Anhang V —
ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt.

Dieser Teilfonds strebt tiber den empfohlenen Haltehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er in erster
Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten, Geldmarktinstrumenten
anlegt, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen
Marktbedingungen, in Einlagen von Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu
Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen, in Schuldtitel und schuldtitelbezogene
Instrumente, einschlieBlich forderungsbesicherter Wertpapiere und hypothekarisch besicherter Wertpapiere
(bis zu 20 % seines Vermogens) sowie rohstoffgebundene Instrumente. Der Teilfonds legt in ein breites
Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf staatliche Emittenten, supranationale
Einrichtungen, lokale Behorden, internationale 6ffentliche Einrichtungen und Unternehmensemittenten, die
in einer beliebigen geografischen Region, einschlieBlich Schwellenldndern, gegriindet wurden, ihren Sitz
haben oder einen iiberwiegenden Teil ihrer Geschéftstitigkeit ausiiben.

Der Teilfonds wendet einen Top-down-Ansatz an, um ein attraktives Risiko-Rendite-Verhéltnis iiber
Anlageklassen, Liander und globale Sektoren hinweg zu ermitteln und so Kapitalstabilitit zu erreichen, und
einen Bottom-up-Ansatz, um Ertrige zu erzielen. Die Top-Down-Ansicht wird durch eine Reihe von
direktionalen und Relative-Value-Anlagen reprisentiert, wihrend einige der wichtigsten Risiken innerhalb
dieser Ansicht abgemildert werden. Der Teilfonds wird andere Anlagestrategien verfolgen, um
Renditequellen zu diversifizieren oder Risiken zu mindern. Der Teilfonds verfolgt in erster Linie direktionale
und nicht-direktionale Strategien in den Bereichen Zinssitze, Kreditrisiko, Aktien, Unternehmensanleihen,
Wiéhrungen, Duration und Rohstoffe. Diese Strategien konnen sich Kursunterschiede zwischen korrelierten
Finanzinstrumenten zunutze machen, oder auf den Trend des Marktes oder bestimmter Wertpapiere setzen.
Bei der Bottom-up-Ansicht werden die Instrumente nach ihrer Fahigkeit ausgewahlt, die Ertrage tiber Lénder
und Anlageklassen hinweg zu maximieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Der Teilfonds wird in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen, was eine
hohe Bruttohebelwirkung erzeugen kann. Der Teilfonds kann insbesondere in kurz- und mittelfristige
Zinsswaps investieren, die mit einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden konnen, um das
gewlinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds kann zudem derivative Finanzinstrumente einsetzen,
um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein Risiko erhdhen konnen, sowie zu
Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was zu einer Verringerung des Risikos
des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument konnen auch Credit Default Swaps,
Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen umfassen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.
Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt ,,Nachhaltiges

Anlegen® des Prospekts und Anhang V — ESG-bezogene Offenlegungen zu diesem Prospekt ndher
beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erziclen, der iiber dem seines
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Anlageuniversums liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Universums wird die
ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und
Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi
werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt.

Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenlédndern, dem Eingehen
von Short-Positionen und mit der durch Anlagen in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung

einhergeht, wie in der Abwigung von Sonderrisiken in Anhang III dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung | Risikomessung
Tactical Portfolio Income | 1.500 % Absolute VaR

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermdgen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstinden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte iibersteigen.

16. Amundi Investment Funds — Total Return (nachfolgend ,,Total Return*)

Dieser Teilfonds strebt liber den empfohlenen Haltehorizont einen Kapitalzuwachs an, indem er
hauptsédchlich in ein diversifiziertes Portfolio aus Schuldtiteln mit oder ohne Investment-Grade-Rating und
schuldtitelbezogenen Instrumenten, Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten, Geldmarktinstrumenten
anlegt, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen
Marktbedingungen, in Einlagen von Kreditinstituten um seine Anlageziele zu erreichen und/oder zu
Treasury-Zwecken und/oder bei ungiinstigen Marktbedingungen und, fiir bis zu 10 % des Nettovermdgens
des Teilfonds, in rohstoftbezogene Instrumente, einschlielich ETCs.

Der Teilfonds legt in ein breites Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschriankt auf
staatliche Emittenten, supranationale Einrichtungen, lokale Behorden, internationale Gffentliche
Einrichtungen und Unternehmensemittenten, die in einer beliebigen geografischen Region, einschlieBlich
Schwellenldndern, gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder einen {iberwiegenden Teil ihrer
Geschiftstitigkeit ausiiben. Anlagen in Schwellenldndern sind bis zu 25 % des Nettovermdgens des
Teilfonds zuldssig. Anlagen in Schuldtitel und schuldtitelbezogene Instrumente mit einem Rating unterhalb
von ,,Investment Grade* sind auf 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds beschréinkt.

Der Teilfonds legt mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in Schuldtitel und schuldtitelbezogene
Instrumente wie festverzinsliche und variabel verzinsliche Wertpapiere, Nullkuponanleihen und bedingte
Wandelanleihen (bis zu 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds), Optionsanleihen, Credit Linked Notes
(CLN), nachrangige Anleihen (bis zu 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds), unbefristete Anleihen (bis
zu 25 % des Nettovermdgens des Teilfonds), Green Bonds und Geldmarktinstrumente an.

Der Teilfonds verfolgt eine flexible Vermdgensallokationspolitik und investiert in ein diversifiziertes
Portfolio von Vermdgenswerten iiber mehrere Anlageklassen hinweg. Der Umfang, in dem der Teilfonds
investiert ist, kann je nach Marktbedingungen und anderen Faktoren, wie makro6konomischen Trends,
Zinserwartungen, Inflationsaussichten, geopolitischen Entwicklungen, Liquidititserwigungen und
Gesamtrisiko-/Renditebewertungen nach Ermessen des Anlageverwalters unbegrenzt variieren. Der
Anlagemanager nutzt seine eigene Analyse der Gesamtwirtschaftslage, um die attraktivsten Anlageklassen
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und geografischen Regionen zu ermitteln, und analysiert danach einzelne Emittenten, um Einzeltitel zu
ermitteln, die in Anbetracht ihres Risikos das hochste Gewinnpotenzial bieten.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Wahrungsengagement flexibel zu
steuern, verschiedene Risiken zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu ermdglichen oder ein
Engagement (lang- oder kurzfristig) in verschiedenen Vermdgenswerten, Mérkten oder Ertragsstromen
einzugehen. Insbesondere wird der Teilfonds Positionen in jeder Wéahrung halten und zur effizienten
Portfolioverwaltung werden Futures und Optionen auf Wertpapiere aus Europa, Amerika, Japan und anderen
Regionen, Wihrungen und Exchange Traded Funds sowie Devisentermingeschéfte und Swaps eingesetzt.
Die Summe der aus Credit Default Swaps entstehenden Verpflichtungen darf 20 % des Nettovermogens des
Teilfonds nicht iiberschreiten, sofern sie keinen Absicherungszwecken dienen. Die Summe der
Verpflichtungen aus Credit Default Swaps und sonstigen Techniken und Instrumenten darf zusammen den
Vermogenswert des Teilfonds nicht {iberschreiten, sofern sie keinen Absicherungszwecken dienen.

Die Anlage erfolgt in erster Linie in Vermogenswerte, die auf die Wahrungen der OECD -Mitgliedstaaten
oder Euro lauten. Daneben konnen auch Vermdgenswerte, welche auf eine andere Wéhrung lauten,
gehalten werden. Um das Wihrungsrisiko zu minimieren, konnen nicht auf Euro lautende Titel gegeniiber
dem Euro abgesichert werden.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere OGA und OGAW investieren.

Eine Credit Linked Note (CLN) ist ein vom Sicherungsnehmer emittierter Schuldtitel, der nur dann am
Laufzeitende zum Nennwert zurlickgezahlt wird, wenn ein vorher spezifiziertes Kreditereignis nicht eintritt.
Kommt es zum Kreditereignis, wird die CLN innerhalb einer bestimmten Frist unter Abzug eines
Ausgleichsbetrages zurlickgezahlt. CLNs sehen damit neben dem Anleihebetrag und den darauf geleisteten
Zinsen eine Risikoprdmie vor, die der Emittent dem Anleger fiir das Recht zahlt, den Riickzahlungsbetrag
der Anleihe bei Eintritt des Kreditereignisses zu kiirzen.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und berticksichtigt die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt
,Nachhaltige Anlagen* des Verkaupfsprospekts niher beschrieben. Angesichts des Anlageschwerpunkts des
Teilfonds integriert der Investmentmanager des Teilfonds keine Beriicksichtigung 6kologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten (wie in der Taxonomieverordnung vorgeschrieben) in den Anlageprozess des
Teilfonds. Daher ist fiir die Zwecke der Taxonomieverordnung zu beachten, dass die dem Teilfonds zugrunde
liegenden Anlagen die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstétigkeiten nicht beriicksichtigen.

Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Anleger sollten sich des erhohten Risikos bewusst sein, das mit Anlagen in Schwellenldndern, in strukturierte
Produkte (CLN), in Contingent Convertible Bonds, in Wertpapiere unter Investment Grade, in ETCs, in
nachrangige Schuldtitel und auf Schuldtitel bezogene Instrumente, in unbefristeten Anleihe und der durch
die Anlage in derivative Finanzinstrumente erzeugten Hebelwirkung einhergeht, wie in den Besonderen
Risikotiberlegungen in Anhang I1I dargelegt.

Risikomessung und Hebelwirkung:

Erwartete Hebelwirkung Risikomessung
Total Return 400 % Absolute VaR

Der Hebelfaktor wird errechnet als die Summe der Nominalwerte der verwendeten Finanzderivate und geht
iiber das Nettovermogen des Teilfonds hinaus. Unter bestimmten Umstdnden (z. B. bei sehr niedriger
Marktvolatilitit) kann der Hebelfaktor diese Werte {ibersteigen.
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Anteile

Anteilklassen
Alle Teilfonds konnen die Anteilsklassen A, A2, B, C, D, E, E2, F, F2, G, G2, H, 1, 12, 13, J, J2, M, M2, O,
OR,P,P2,R,R2, S, SE, T, U, X und Z anbieten.

Jede Anteilklasse ist zwar am Vermogen des gleichen Teilfonds beteiligt, hat aber eine unterschiedliche
Gebiihrenstruktur und

(1) kann sich an unterschiedliche Anlegerkategorien wenden,

(11) steht moglicherweise nicht in jedem Land zur Verfligung, in dem die Anteile verkauft werden,

(111) kann tiber unterschiedliche Vertriebskanéle verkauft werden,

(iv) kann eine andere Ausschiittungspolitik haben,

(v) kann in einer Berichtswéihrung notiert sein, die von der Basiswéihrung des Teilfonds, in der er ausgegeben
wird, abweicht; und

(vi) kann einen Schutz gegen bestimmte Wéahrungsschwankungen durch Absicherung anstreben.

Merkmale bestimmter Anteile

Anteile der Klasse H diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder iiber einen ernannten
Nominee), die eine Erstanlage von mindestens 1 Million Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds tétigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das
Recht hat, auf die Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hilt. Anteile der Klasse H sind von der Amundi Gruppe
in Italien aufgelegten Fonds und italienische Pensionsfonds vorbehalten, die von Gesellschaften der Amundi
Gruppe aufgelegt oder verwaltet werden.

Anteile der Klasse I/I2 diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder {iber einen ernannten
Nominee), die eine Erstanlage von mindestens 10 Millionen Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds titigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das
Recht hat, auf die Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hélt. Kdufe durch in Italien anséssige Anleger stehen
unter der Bedingung, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter eine in ihren Augen ausreichende
Bestitigung erhalten, dass die gekauften Anteile nicht als Grundlage fiir andere Produkte genutzt werden,
die letztendlich an Privatanleger vertrieben werden.

Anteile der Klasse I3 diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder iiber einen ernannten
Nominee), die eine Erstanlage von mindestens 1 Millionen Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds tdtigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das
Recht hat, auf die Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber halt.

Anteile der Klasse J/J2 sind Vermittlern oder Anbietern individueller Portfolioverwaltungsdienstleistungen
vorbehalten, denen es entweder vertraglich oder in Anwendung der MiFID I oder gleichwertiger Regeln und
Vorschriften untersagt ist, Zuwendungen einzubehalten, die eine Erstanlage von 25 Millionen Euro oder
mehr (oder dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) in dieser Anteilsklasse eines Teilfonds tétigen,
vorbehaltlich des Ermessens der Verwaltungsgesellschaft, auf dieses Minimum zu verzichten, immer unter
der Voraussetzung, dass der Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilinhaber eingehalten wird. Fiir den
Fall, dass der Wert der Anlagen eines Anteilinhabers auf unter 25 Millionen EUR zuriickgeht, behélt sich
die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, diese Anteile der Klasse J/J2 in Anteile der Klasse I desselben
Teilfonds umzutauschen. Dabei fallen keine Umtauschgebiihren an, und der Anteilseigner wird entsprechend
informiert. Kdufe von Anteilen der Klasse J/J2 durch in Italien ansdssige Anleger stehen unter der
Bedingung, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter eine in ihren Augen ausreichende
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Bestétigung erhalten, dass die gekauften Anteile nicht als Grundlage fiir andere Produkte genutzt werden,
die letztendlich an Privatanleger vertrieben werden.

Anteile der Klasse M/M2 diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder iiber einen ernannten
Nominee), die eine Erstanlage von mindestens 1 Million Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds tétigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das
Recht hat, auf die Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber halt.

Anteile der Klasse O sind Feeder-Fonds vorbehalten, oder werden von einer Gesellschaft der Amundi
Gruppe verwaltet oder vertrieben.

Anteile der Klasse OR sind Feeder-Fonds vorbehalten, die in Frankreich aufgelegt und von Gesellschaften
der Amundi Gruppe verwaltet oder vertrieben werden

Anteile der Klasse P/P2 diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder {iber einen ernannten
Nominee), die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden, und eine Erstanlage von mindestens
30 Millionen Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen Wéhrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds
tatigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das Recht hat, auf die Einhaltung dieses
Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den Grundsatz der Gleichbehandlung
der Anteilsinhaber hélt. Anteile der Klasse P sind Vertriebshdndlern oder Verkaufsstellen vorbehalten, die
Anlegern gebiihrenpflichtige Anlageberatungsdienstleistungen anbieten, und der Verwaltungsgesellschaft
(oder ihren Vertretern), die auf einer speziellen Plattform gebiihrenpflichtige Dienstleistungen erbringen.

Anteile der Klasse R/R2 sind Intermedidren oder Finanzdienstleistern vorbehalten, die die individuelle
Finanzportfolioverwaltung erbringen und denen es aufgrund vertraglicher Vereinbarungen oder der Geltung
der MiFID II oder gleichwertiger Regeln und Vorschriften nicht erlaubt ist, Zuwendungen anzunehmen.

Anteile der Klasse S diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder iiber einen ernannten
Nominee), die eine Erstanlage von mindestens 10 Millionen Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds titigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das
Recht hat, auf die Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hilt. Anteile der Klasse S diirfen nur von Anlegern
erworben werden, die vorab von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Von jedem Anleger, der
ohne die Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft Anteile der Klasse S hélt, werden die Anteile
zwangsweise zuriickgekauft. Bei Anteilen der Klasse S gelten die fiir Anteile der Klasse J angegebenen
Verwaltungs- und/oder Erfolgsgebiihren 18 Monate nach dem Auflegungsdatum des betreffenden Teilfonds.
Vor dem Ablauf dieses Zeitraums unterliegen Anteile der Klasse S Gebiihren, die zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Anlegern vereinbart werden und nicht hoher sind als die fiir
Anteile der Klasse J des betreffenden Teilfonds angegebenen Verwaltungs- und/oder Erfolgsgebiihren.

Anteile der Klasse SE diirfen nur von Anlegern erworben werden (ob direkt oder iiber einen ernannten
Nominee), die eine Erstanlage von mindestens 10 Millionen Euro (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) in dieser Anteilklasse eines Teilfonds titigen, wobei die Verwaltungsgesellschaft allerdings das
Recht hat, auf die Einhaltung dieses Mindestbetrags zu verzichten, immer vorausgesetzt, dass sie sich an den
Grundsatz der Gleichbehandlung der Anteilsinhaber hilt. Anteile der Klasse SE sind institutionellen
Anlegern vorbehalten. Fir Anteile der Klasse SE fallen Gebiihren an, die zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Anlegern vereinbart wurden. Diese diirfen nicht hdher ausfallen
als die Management- und/oder Performancegebiihren fiir Anteile der Klasse I bzw. 12 des jeweiligen
Teilfonds.

Anteile der Klasse X in Hohe von 25 Mio. EUR. Kéufe von Anteilen der Klasse X stehen unter der
Bedingung, dass die Verwaltungsgesellschaft oder ihre Vertreter eine in ihren Augen ausreichende

50



Bestétigung erhalten, dass die gekauften Anteile nicht als Grundlage fiir andere Produkte genutzt werden,
die letztendlich an Privatanleger in Italien vertrieben werden.

Anteile der Klasse Z sind Fonds (auBler Feeder-Fonds und Fonds mit Sitz in Italien), vorbehalten, die von
einer Gesellschaft der Amundi Gruppe verwaltet werden.

Anteilklassensuffixe

Anteilsklassen, die innerhalb einer der oben genannten Klassen geschaffen werden, konnen numerische
Suffixe ab ,,4“ enthalten, was darauf hinweist, dass diese Klassen auf bestimmte Anleger, Vertriebsstellen,
Léander oder andere Merkmale beschrinkt sind. Die Zeichnung solcher Anteilsklassen unterliegt dem Erhalt
einer fiir die Verwaltungsgesellschaft zufriedenstellenden Genehmigung. Fiir Anteilsklassen, die mit einem
numerischen Suffix gekennzeichnet sind, gelten dieselben Hochstgebiihren und Handelspreise wie fiir die
Hauptanteilsklasse (d. h. Anteilsklasse ohne Suffix oder mit dem Suffix ,,2* oder ,,3).

Abgesicherte Anteilklassen

Die SICAV kann Anteile abgesicherter Klassen eines Teilfonds (die ,,abgesicherten Klassen®) anbieten.
Beziiglich solcher abgesicherter Klassen kann (konnen) die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter)
Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsschwankungen zwischen der Berichtswihrung
der Anteilklasse und der vorherrschenden Wahrung der Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb
des betreffenden Teilfonds anwenden, um ein dhnliches Ergebnis zu erzielen wie das, welches mit einer auf
die vorherrschende Wihrung der Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds lautenden Anteilklasse
erreicht worden wére. Unter normalen Umstinden wird die vorgenannte Absicherung gegen
Wihrungsschwankungen etwa 100 % des Nettovermdgens der betreffenden abgesicherten Klasse betragen
und diesen Betrag nicht libersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft (oder ihre Vertreter) kann (kdnnen) zwar
versuchen, das Wahrungsrisiko abzusichern, aber dass sie dabei Erfolg hat (haben), kann nicht garantiert
werden.

Der Einsatz der oben beschriebenen Techniken und Instrumente kann die Gewinne der Anteilseigner in der
jeweiligen abgesicherten Klasse wesentlich einschrinken, falls die Berichtswihrung gegeniiber der
Wiéhrung, auf die ein Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte des jeweiligen Portfolios lautet, fillt.
Alle Kosten, Gewinne oder Verluste aus oder in Verbindung mit solchen Absicherungsgeschiften werden
von der jeweiligen abgesicherten Klasse getragen.

Einzelheiten zur Verfiigbarkeit von abgesicherten Klassen von Teilfonds sind den landerspezifischen
Informationen, auf die in dem vorliegenden Prospekt Bezug genommen wird, zu entnehmen.

Eigentiimerschaft
Die Anteile an den Teilfonds werden ausschlieBlich in der Form von Namensanteilen ausgegeben.

Das Eigentumsrecht des Anteilseigners an Anteilen wird durch Eintragung des Namens des Anteilseigners
in das Anteilsregister nachgewiesen. Anteilseigner erhalten eine schriftliche Bestitigung ihres
Anteilsbesitzes; es erfolgt keine Ausgabe von Zertifikaten. Es erfolgt keine Ausgabe von Zertifikaten.

Bruchteile von Namensanteilen konnen aufgrund einer Zeichnung oder eines Umtauschs von Anteilen bis
auf drei Dezimalstellen ausgegeben werden.

Verfiigbarkeit

Informationen hinsichtlich (i) der Verfiigbarkeit von Klassen in den einzelnen Léndern, in denen die Anteile
der SICAV verkauft werden, (i1) der Verfiigbarkeit von ausschiittenden und/oder thesaurierenden Anteilen,
(iii) der Berichtswihrung, in der die Anteile einer Klasse erhiltlich sind (USD, Euro, Pfund Sterling und/oder
eine sonstige frei konvertible Wéhrung, die die SICAV jeweils bestimmen kann), (iv) der Rechtssubjekte,
iiber die diese Klassen erhiltlich sind, (v) der Anforderungen beziiglich des Mindestbetrags fiir eine

51



Erstzeichnung und des Besitzes in den jeweiligen Klassen und (vi) der Verfiigbarkeit von abgesicherten
Klassen sind den betreffenden landerspezifischen Informationen zu entnehmen.

Die Anleger sollten jedoch beachten, dass einige Teilfonds und/oder Klassen moglicherweise nicht fiir alle
Anleger verfligbar sind. Die Klassen und die fiir sie geltenden Gebiihren werden nach Marktusancen
festgelegt, die von Vertriebskanal zu Vertriebskanal und von Land zu Land variieren. Die Anleger konnen
bei ithren Finanzberatern Informationen dariber erhalten, welche Teilfonds und/oder Klassen von den
betreffenden Beratern in ihrem Wohnsitzland angeboten werden.

Die SICAV behilt sich das Recht vor, den Anlegern in einem bestimmten Land nur eine oder mehrere
Klasse(n) zur Zeichnung anzubieten, um die oOrtlichen Gesetze, Sitten oder Geschéftsusancen einzuhalten
oder aus jedem anderen Grund. Auflerdem konnen die SICAV und die Vertriebsgesellschaft und ihre
Vertreter fiir Klassen von Anlegern oder Transaktionen Standards festlegen, mit denen die Zeichnung einer
bestimmten Klasse durch einen Anleger erlaubt oder eingeschrankt wird.

Die Eignung einer bestimmten Klasse, Vertriebsalternative oder Berichtswidhrung hingt von mehreren
Faktoren ab, die fiir jeden Privatanleger spezifisch sind. Anteilseigner sollten sich an ihre Finanzberater
wenden, um die Konsequenzen und ausschlaggebenden Faktoren einer Investition in eine bestimmte Klasse
zu erfahren.

Ausschiittungspolitik

Die SICAV kann in bestimmten Klassen innerhalb der Teilfonds ausschiittende Anteile und thesaurierende
Anteile ausgeben, wie in den landerspezifischen Informationen, auf die in dem vorliegenden Prospekt Bezug
genommen wird, zusammenfassend dargestellt.

Bei thesaurierenden Anteilen werden die gesamten Ertrage kapitalisiert, bei ausschiittenden Anteilen kénnen
Dividenden gezahlt werden. Die SICAV bestimmt, wie die Ertrdge der betreffenden Klassen der jeweiligen
Teilfonds ausgeschiittet werden. Die SICAV kann zu dem von ihr festgelegten Zeitpunkt beziiglich der von
ihr festgelegten Zeitrdume Ausschiittungen in Form von Geld oder Anteilen erkldren, wie nachstehend
beschrieben. Beziiglich der ausschiittenden Anteile kann die SICAV unter Einhaltung des Prinzips der
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber je nach den Léndern, in denen sie verkauft werden, Anteile mit
unterschiedlichen Ausschiittungszyklen ausgeben, wie ausfiihrlicher in den ldnderspezifischen
Informationen beschrieben.

Die Ausschiittungen werden in der Regel aus den Nettoertrdgen, die zur Ausschiittung zur Verfiigung stehen,
gezahlt. Die SICAV kann unter Beachtung des Grundsatzes der Gleichbehandlung der Anteilseigner
beschlieBen, dass flir manche Klassen Ausschiittungen aus den Bruttokapitalertrdgen gezahlt werden. Fiir
bestimmte Klassen kann die SICAV jeweils beschlie3en, Kapital oder Kapitalgewinne auszuschiitten.

Sofern nicht konkret etwas anderes verlangt wird, werden die Dividenden in weitere Anteile derselben Klasse
desselben Teilfonds reinvestiert, und die Anleger werden iiber die Einzelheiten durch eine
Transaktionsmitteilung informiert.

Fiir Klassen mit Ausschiittungsberechtigung werden die Dividenden gegebenenfalls auf jéhrlicher Basis
festgelegt und ausgeschiittet. Zwischendividenden konnen jeweils in einem Zeitabstand festgelegt und
ausgeschiittet werden, den die SICAV gemal} den gesetzlichen Bestimmungen beschlief3t.

Bei Anteilklassen mit monatlicher Ausschiittungsberechtigung kann jede Ausschiittung unter 100 EUR (bzw.
dem Gegenwert in der jeweiligen Berichtswidhrung) nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
automatisch in weitere Anteile derselben Klasse desselben Teilfonds reinvestiert werden, und die Anleger
werden durch eine Transaktionsmitteilung tiber die Einzelheiten informiert.

52



Eine Ausschiittung kann nicht erfolgen, falls als Folge davon der Nettoinventarwert der SICAV unter den
Betrag von 1.250.000 Euro sinken wiirde.

Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren nach ihrer Filligkeit eingefordert werden, verfallen
zugunsten der entsprechenden Klasse des betreffenden Teilfonds.

Auf Ausschiittungen, die von der SICAV festgelegt und fiir den Anteilseigner zur Verfligung gehalten
werden, werden keine Zinsen gezahlt.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert wird normalerweise durch Bezugnahme auf den Wert der zugrunde liegenden
Vermogenswerte der betreffenden Klasse innerhalb des betreffenden Teilfonds fiir jeden Geschéftstag (der
,Bewertungstag*) errechnet. Diese zugrundeliegenden Vermogenswerte werden zu den an dem betreffenden
Bewertungstag letztverfiigbaren Preisen bewertet.

Der fiir jede Klasse ermittelte Nettoinventarwert wird in der Berichtswéhrung der betreffenden Klasse
ausgedriickt; seine Berechnung erfolgt, indem der Nettoinventarwert des Teilfonds, der dem betreffenden
Teilfonds und der betreffenden Klasse zuzuordnen ist, und dessen Betrag (i) der Wert der dieser Klasse
zuzuordnenden Vermdgenswerte und der diesbeziiglichen Ertrdge abziiglich (i1) der dieser Klasse
zuzuordnenden Verbindlichkeiten und jeglicher als verniinftig oder notwendig erachteter Riicklagen ist,
durch die Gesamtzahl der an dem betreffenden Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses
Teilfonds und dieser Klasse geteilt wird.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann auf die nichste Einheit der Berichtswihrung jeder KLASSE des
jeweiligen Teilfonds auf- oder abgerundet werden. Soweit moglich, werden Anlageertrige, ausstehende
Zinsen, Gebiihren und andere Verbindlichkeiten fiir jeden Bewertungstag verrechnet.

Der Wert der Vermdgenswerte wird bestimmt, wie nachstehend unter der Uberschrift ,,Bewertung der
Vermogenswerte* beschrieben. Die Kosten zu Lasten der SICAV sind nachstehend unter der Uberschrift
,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® beschrieben.

Aussetzung der Berechnung

Die SICAV kann die Bestimmung des Nettoinventarwertes pro Anteil eines Teilfonds und folglich die
Ausgabe, Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen unter folgenden Umstéinden voriibergehend
aussetzen:

- wenn ein(e) oder mehrere Borsen, geregelte Mérkte oder ein anderer geregelter Markt in einem
Mitgliedstaat oder in einem anderen Staat, der den Hauptmarkt fiir einen wesentlichen Teil der
Vermogenswerte eines Teilfonds darstellt, oder wenn ein oder mehrere Devisenmérkte fiir die
Wiahrung, auf die ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Teilfonds lautet, an anderen Tagen
als an gewohnlichen Feiertagen geschlossen sind, oder wenn der Handel an diesen Borsen oder
Mirkten eingeschrinkt oder ausgesetzt ist;

- wenn aus politischen, wirtschaftlichen, militarischen, wahrungspolitischen oder sonstigen Griinden,
die sich der Verantwortung und Kontrolle der SICAV entziehen, die Verfiigung iiber die
Vermogenswerte des Teilfonds nicht in verniinftiger oder liblicher Weise praktikabel ist, ohne dass
dabei die Interessen der Anteilseigner ernsthaft geschidigt werden;

- wihrend eines Ausfalls normaler Kommunikationswege, die zur Bewertung der Anlagen des
Teilfonds verwendet werden, oder wenn aus irgendwelchen Griinden der Wert eines
Vermogenswertes des Teilfonds nicht so schnell und genau bestimmt werden kann, wie dies
erforderlich ist;
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wenn die SICAV nicht in der Lage ist, die notwendigen Kapitalmittel zuriickzufiihren, um auf
Riicknahmen der Anteile Zahlungen vorzunehmen, oder wihrend einer Zeit, in der Uberweisungen
von Geldern im Zusammenhang mit der VerduBBerung oder dem Erwerb von Vermdgensanlagen oder
falligen Zahlungen auf die Riicknahme von Anteilen nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu
normalen Wechselkursen ausgefiihrt werden konnen;

Wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts oder der Ausgabe-, Riicknahme- oder
Umwandlungsrechte durch den/die Investmentfonds, in den/die die SICAV oder ein Teilfonds
investiert ist/sind ausgesetzt wird;

Nach der Aussetzung (1) der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil, (i1) der Ausgabe, (iii) der
Riicknahme und/oder (iv) des Umtauschs der innerhalb des MasterFonds, in dem der Teilfonds als
Feeder-Fonds anlegt, ausgegebenen Anteile;

Bei der Festlegung von Wechselkursen im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, einer
Einbringung von Vermogenswerten, einer Aufteilung von Vermdgenswerten oder Anteilen oder einer
anderen Umstrukturierungstransaktion;

Im Falle einer Mitteilung an die Anteilseigner, um eine auBerordentliche Hauptversammlung der
Anteilseigner zum Zwecke der Auflésung und Liquidation der SICAV einzuberufen oder sie liber die
Auflésung und Liquidation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zu informieren, und allgemeiner
wihrend des Liquidationsprozesses der SICAV, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse;

Wenn die Umstinde und die besten Interessen der Anteilinhaber dies erfordern.

Jegliche solche Aussetzung und ihre Beendigung muss den Anteilsinhabern, die einen Antrag auf Zeichnung,
Riicknahme oder Umtausch ihrer Anteile gestellt haben, mitgeteilt werden, und muss nach Mallgabe der
Satzung verdffentlicht werden.

Bewertung der Vermogenswerte
Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile einer Klasse eines Teilfonds sowie der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten einer Klasse eines Teilfonds wird wie folgt vorgenommen:

Die Vermogenswerte der SICAV beinhalten:

1)

2)

3)

4)

alle liquiden Mittel in der Form von Kassenbestinden oder Geldeinlagen einschlieBlich hierauf
angefallener Zinsen;

alle falligen Wechselforderungen und verbrieften Forderungen sowie ausstehenden Betrige
(einschlieBlich der Erldse fiir verkaufte, aber noch nicht gelieferte Wertpapiere);

alle Anleihen, Schuldscheine, Anteile, Aktien, Vorzugsaktien, Bezugsrechte, Optionsscheine,
Optionen und sonstigen Wertpapiere, Finanzinstrumente und dhnlichen Vermogenswerte, die sich im
Besitz der SICAV befinden oder von ihr gezeichnet wurden (wobei die SICAV hinsichtlich
Marktwertschwankungen der Wertpapiere, die durch den Handel ex-Dividende, ex-Recht oder
dhnliche Praktiken verursacht werden, Anpassungen vornehmen kann, die nicht im Widerspruch zu
dem nachstehenden Absatz 1. stehen);

alle Stockdividenden, Bardividenden und Barausschiittungen, die von der SICAV eingefordert
werden konnen, soweit der SICAV hieriiber ausreichende Informationen zur Verfiigung stehen;
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5)

6)

7)

8)

alle aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Vermdgenswerte, die im Eigentum der SICAV stehen,
soweit diese nicht in den Kapitalbetrag des entsprechenden Vermdgenswertes einbezogen sind oder
darin widergespiegelt werden;

den Liquidationswert aller Terminkontrakte und aller Kauf- oder Verkaufsoptionen, in denen die
SICAYV eine offene Position hat;

die mit der Griindung der SICAV entstehenden Kosten, einschlieBlich der Kosten fiir die Ausgabe
und Auslieferung von Anteilen der SICAV, soweit diese abgeschrieben werden miissen;

alle sonstigen Vermdgenswerte jeglicher Art und Natur einschlieBlich vorausbezahlter Auslagen.

Der Wert der Vermogensgegenstinde der SICAV wird wie folgt bestimmt:

1.

Fiir Kassenbestinde oder Kontoguthaben, auf Sicht zahlbare gezogene Wechsel und Solawechsel
sowie Forderungen, im Voraus geleistete Aufwendungen, Bardividenden und ausgewiesene oder
aufgelaufene Zinsen, die noch nicht vereinnahmt worden sind. Sie werden zu ihrem Nominalwert
bewertet, gegebenenfalls abziiglich eines geeigneten Bewertungsabschlags, den der Verwaltungsrat
oder dessen Beauftragter nach seiner Einschitzung der Umsténde, dass es unwahrscheinlich ist, dass
der Nominalwert erzielt werden kann, anwenden kann.

Fiir tibertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Derivate, die an einer Borse amtlich notiert
oder gehandelt werden oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Im Allgemeinen
werden sie zu den letzten verfligbaren notierten Preisen zum Zeitpunkt der Bewertung am
Bewertungstag bewertet.

Fiir Geldmarktinstrumente. Sie werden zu den letzten notierten Kursen des Bewertungstags zum
Zeitpunkt der Bewertung, sofern verfiigbar, und ansonsten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet.

Fiir Derivate, die nicht an einer amtlichen Borse notiert sind oder auBlerborslich gehandelt werden.
Sie werden tdglich auf zuverldssige und tiiberpriifbare Weise im Einklang mit der Marktpraxis
bewertet. Der Verweis auf zuverldssig und iiberpriifbar ist zu verstehen als: (i) ein Verweis auf eine
Bewertung, die sich nicht nur auf Notierungen des Kontrahenten stiitzt, (ii) ein Verweis, der sich auf
eine von einer vom Kontrahenten unabhéngigen Partei durchgefiihrte Bewertung verlsst.

Fiir Aktien oder Anteile von OGAW oder OGA. Sie werden zum letzten vom OGAW/OGA
gemeldeten Nettoinventarwert bewertet, der am Bewertungstag zum Zeitpunkt der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds verfiigbar ist.

Fiir Wahrungen. Sie werden zu dem geltenden Wéhrungsumrechnungskurs (gilt fiir Wahrungen, die
als Vermogenswerte gehalten werden, und bei der Umrechnung des Werts von auf andere Wéahrungen
lautenden Wertpapieren in die Basiswahrung des Teilfonds) bewertet.

Fiir nicht borsennotierte Wertpapiere oder borsennotierte Wertpapiere, deren nach den vorstehenden
Methoden ermittelter Preis nicht fiir den beizulegenden Zeitwert représentativ ist. Sie werden vom
Verwaltungsrat oder dessen Beauftragtem sorgfiltig und nach Treu und Glauben auf der Grundlage
ihres wahrscheinlichen Realisierungswerts bewertet.

Fiir den Fall, dass die Bewertung eines Vermdgenswerts geméf den vorstehenden Grundséitzen unmoglich,
unrichtig oder nicht repriasentativ ist, ist der Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter berechtigt, andere
allgemein anerkannte und priifbare Bewertungsgrundséitze anzuwenden, um eine faire Bewertung dieses
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Vermogenswerts zu erreichen. Auf die Féhigkeit des Anlagemanagers, den beizulegenden Zeitwert zu
bewerten, kann jederzeit zuriickgegriffen werden, vorausgesetzt, dass dieser Beitrag der angemessenen
Kontrolle und Priifung von Parteien unterliegt, die unabhingig vom Portfoliomanagement sind. Geschéfte
im Portfolio eines Teilfonds werden im Rahmen des Mdglichen an dem Geschéftstag ausgewiesen, an dem
sie vorgenommen werden.

Die Verbindlichkeiten der SICAV beinhalten:
1) alle Kredite, Wechselverbindlichkeiten und félligen Verbindlichkeiten;

2) alle angefallenen Zinsen auf Kredite der SICAV (einschlieBlich aufgelaufener Bereitstellungskosten fiir
diese Kredite);

3) alle aufgelaufenen oder =zahlbaren Kosten (einschlieBlich, jedoch nicht beschrinkt auf
Verwaltungskosten und -gebiihren, einschlieBlich erfolgsabhdngiger Gebiihren, sofern zutreffend, und
Depotbankgebiihren);

4) alle bekannten gegenwértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich félliger vertraglicher
Verpflichtungen zur Zahlung von Geldbetrigen oder Ubertragungen von Vermdgenswerten,
einschlieBlich des Betrags erklérter, aber nicht gezahlter Ausschiittungen der SICAV;

5) angemessene Riickstellungen fiir kiinftige Steuerzahlungen auf der Grundlage von Kapital und Ertragen
am Bewertungstag, die jeweils von der SICAV ermittelt werden, sowie sonstige eventuelle
Riickstellungen, die von der SICAV genehmigt und gebilligt werden, sowie sonstige eventuelle Betrédge,
die die SICAV in Bezug auf Eventualverbindlichkeiten der SICAV fiir angemessen hélt;

6) samtliche sonstigen Verbindlichkeiten der SICAV jedweder Art und Natur unter Beriicksichtigung
allgemein anerkannter Buchfiihrungsgrundsitze. Bei der Bestimmung des Betrags solcher
Verbindlichkeiten wird die SICAV samtliche von der SICAV zu tragenden Kosten und Auslagen
beriicksichtigen. Die SICAV kann Verwaltungs- und andere Ausgaben regelméfBiger oder
wiederkehrender Natur auf Schitzbasis periodengerecht jihrlich oder fiir andere Zeitabschnitte
berechnen.

Der Wert sdmtlicher Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht in der Basiswihrung eines Teilfonds
ausgewiesen sind, wird zu dem an dem betreffenden Bewertungstag in Luxemburg geltenden Wechselkurs
in die Basiswihrung dieses Teilfonds umgerechnet. Falls solche Notierungen nicht vorliegen, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben durch die SICAV oder gemil3 den von ihr festgelegten Verfahren
bestimmt.

Die SICAV kann nach eigenem Ermessen die Verwendung einer anderen Bewertungsmethode erlauben,
wenn sie der Auffassung ist, dass diese Methode den fairen Wert der Vermogenswerte der SICAV besser
wiedergibt.

Sollten auBergewohnliche Umstdnde eine Bewertung gemél den vorerwéhnten Richtlinien unmoglich oder
unangemessen machen, wird die SICAV umsichtig und nach Treu und Glauben andere Kriterien
heranziehen, um eine unter den gegebenen Umsténden ihrer Ansicht nach faire Bewertung zu erzielen.

Wenn seit der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile eines bestimmten Teilfonds wesentliche
Anderungen der Kursnotierungen an den Mirkten eingetreten sind, an denen ein wesentlicher Teil der
Anlagen des Teilfonds gehandelt oder notiert wird, kann die SICAV zur Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber und der SICAV die erste Berechnung des Nettoinventarwertes der Anteile des Teilfonds
anulieren und eine zweite Berechnung vornehmen.
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Swing-Pricing

An Bewertungstagen, an denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass der Handel mit den Anteilen eines
Teilfonds erhebliche Kdufe oder Verkdufe von Portfolioanlagen erforderlich machen wird, kann er den
Nettoinventarwert des Teilfonds anpassen, um die tatsidchlichen Preise der zugrunde liegenden
Transaktionen auf der Grundlage geschitzter Handelsspannen, Kosten und anderen Markt- und
Handelstiberlegungen besser widerzuspiegeln. Im Allgemeinen wird der Nettoinventarwert nach oben
angepasst, wenn eine starke Nachfrage nach dem Kauf von Anteilen des Teilfonds besteht, und nach unten,
wenn eine Nachfrage nach der Riicknahme von Anteilen des Teilfonds besteht. Eine solche Anpassung wird
auf alle Transaktionen des Teilfonds an einem bestimmten Tag angewendet, die Teilfonds betreffen, die das
Full-Swing-Pricing anwenden, und auf Teilfonds, die das Partial-Swing-Pricing anwenden, wenn die
Nettonachfrage einen bestimmten, vom Verwaltungsrat festgelegten Schwellenwert iiberschreitet. Diese
Anpassungen dienen dem Ziel, die langfristigen Anteilinhaber der SICAV vor Kosten im Zusammenhang
mit laufenden Zeichnungs- und Riicknahmetétigkeiten zu schiitzen, und sind nicht dazu gedacht, auf die
besonderen Umstidnde jedes einzelnen Anlegers einzugehen. Daher konnen Auftrige, die der
Nettotransaktionsaktivitdt des Teilfonds entgegenlaufen, auf Kosten der anderen Auftrage ausgefiihrt
werden. An einem bestimmten Bewertungstag wird die Anpassung in der Regel nie mehr als 2 % des
Nettoinventarwerts betragen, aber der Verwaltungsrat kann diesen Grenzwert bei Bedarf erh6hen, um die
Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen. In diesem Fall wird eine Mitteilung an die Anleger auf
www.amundi.luhttps://www.amundi.lu/retail/funds-regulatory-pages verdffentlicht.

Diese oben beschriebene Anpassung wird vor der Anwendung einer etwaigen Performancegebiihr
vorgenommen, sofern zutreffend.

Die fiir einen bestimmten Auftrag vorgenommene Anpassung kann auf Anfrage bei der SICAV angefordert
werden. Die Liste der Teilfonds, die Swing-Pricing anwenden, und die Angabe, ob ein Teil- oder Voll-
Swing-Pricing angewendet wird, finden Sie unter www.amundi.lu.

Zuweisung der Vermogenswerte der SICAV
Die SICAYV richtet fiir jede Anteilsklasse einen Teilfonds ein und kann fiir zwei oder mehr Anteilsklassen
einen Teilfonds wie folgt einrichten:

a) wenn zwei oder mehr Anteilklassen sich auf einen Teilfonds beziehen, werden die Vermogenswerte, die
diesen Klassen zuzuordnen sind, gemeinsam gemél den spezifischen Anlagerichtlinien des betreffenden
Teilfonds angelegt. Innerhalb eines Teilfonds kann der Verwaltungsrat jeweils Anteilklassen festlegen,
welche Folgendem entsprechen: (i) einer bestimmten Ausschiittungspolitik, beispielsweise mit
Ausschiittungsanspruch oder ohne Ausschiittungsanspruch; und/oder (ii) einer bestimmten Struktur der
Verkaufs- und Riicknahmegebiihren; und/oder (iii) einer bestimmten Struktur der Verwaltungs- und
Beratungsgebiihren; und/oder (iv) einer bestimmten Zuweisung von Vertriebs-, Anlegerdienstleistungs- oder
anderen Gebiihren; und/oder (v) einer bestimmten Art von Anlegern; und/oder (vi) einer bestimmten
Wiéhrung; (vii) der Anwendung verschiedener Absicherungstechniken, um die in der Wéhrung der
betreffenden Anteilklasse notierten Vermogenswerte und Ertrdge in der Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds vor langfristigen Verdnderungen ihrer Notierungswéhrung zu schiitzen; und/oder (viii) bestimmten
anderen, fiir eine Anteilklasse geltenden Merkmalen, wie in dem Abschnitt ,, Anteile des Prospekts
angegeben.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen beschlieBen, die Merkmale einer Klasse in
Ubereinstimmung mit den jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren zu édndern;

b) die Erlose aus der Ausgabe von Anteilen einer Klasse werden in den Biichern der SICAV dem dieser
Anteilklasse entsprechenden Teilfonds zugeteilt, wobei fiir den Fall, dass in diesem Teilfonds mehrere
Anteilklassen in Umlauf sind, der Anteil am Nettovermdgen dieses Teilfonds, der der auszugebenden
Anteilklasse zuzuordnen ist, durch den betreffenden Betrag erhoht wird;
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¢) die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und die Ertrdge und Aufwendungen, die einem Teilfonds
zugeteilt werden, sind der Anteilsklasse bzw. den Anteilsklassen zuzuordnen, die diesem Teilfonds
entsprechen;

d) wenn die SICAV eine Verbindlichkeit eingeht, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten
Teilfonds oder einer bestimmten Klasse oder auf eine im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse unternommene Aktion bezieht, so wird diese
Verbindlichkeit dem betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse zugewiesen;

e) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der SICAV nicht als einer bestimmten Klasse oder
einem bestimmten Teilfonds zuzuordnen angesehen werden kann, wird dieser Vermogenswert oder diese
Verbindlichkeit allen Klassen eines Teilfonds oder den Teilfonds anteilig gemél dem Nettoinventarwert der
betreffenden Anteilklassen oder auf eine andere, vom Verwaltungsrat in gutem Glauben festgelegte Art und
Weise zugewiesen. Die SICAV gilt als eine einzige juristische Person. Im Hinblick auf Dritte, insbesondere
gegeniiber den Glaubigern der SICAV, ist jedoch jeder Teilfonds ausschlieBlich fiir die ihm zuzuordnenden
Verbindlichkeiten verantwortlich;

f) nach der Zahlung von Ausschiittungen an die Inhaber von Anteilen einer Klasse wird der
Nettoinventarwert dieser Anteilklasse um den Betrag dieser Ausschiittungen verringert.
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HANDEL MIT ANTEILEN

Zeichnung

Anleger, die erstmals Anteile zeichnen, miissen ein Antragsformular vollstindig ausfiillen. Bei
Folgezeichnungen konnen die Anweisungen per Fax, Post oder in einer anderen, von der SICAV als
akzeptabel erachteten Form gegeben werden.

Fiir die Erstzeichnung und den Besitz konnen je Anleger Mindestbetrdge vorgesehen sein, wie in den
betreffenden landerspezifischen Informationen angegeben. Anleger sollten die KID vor der Anlage lesen und
werden unter Umsténden dazu aufgefordert zu erkldren, dass sie ein aktuelles Exemplar der KID erhalten
haben.

Zusitzlich zu den geltenden Mindestbetrdgen fiir Erst- und Folgeanlagen kann die SICAV auch verlangen,
dass die Anteilseigner einen Mindestkontenwert von 1.000 EUR (oder dem Gegenwert in einer anderen
Wihrung) aufrechterhalten. Fiir den Fall, dass der Bestand auf dem Konto eines Anteilseigners weniger als
1.000 EUR betrégt, behilt sich die SICAV das Recht vor, dem betreffenden Anteilseigner mitzuteilen, dass
sie beabsichtigt, (gegebenenfalls ohne Berechnung einer Riicknahmegebiihr) seine Anteile zu verkaufen und
sein Konto zu schliefen. Die Anteilseigner haben dann ab dem Datum der Mitteilung 60 Tage Zeit,
zusitzliche Anlagen zu titigen, um einen Verkauf ihrer Anteile zu vermeiden. Dies gilt jedoch nicht fiir
Konten mit automatischen Anlageplinen.

Zahlungen fiir Zeichnungen miissen spétestens drei (3) Geschéftstage nach dem betreffenden Bewertungstag
eingehen, es sei denn, die Zeichnung erfolgt iiber einen Vertreter; dann ist ein anderer Zeitrahmen fiir den
Eingang der Zahlungen mdglich, und der Vertreter informiert den Anleger {iber das entsprechende Verfahren.

Es werden erst dann Anteile an die Anleger iibertragen und Registrierungsbestitigungen an dieselben
versandt, wenn die Zahlung des Abwicklungspreises (zuziiglich des geltenden Ausgabeaufschlags) und das
Original des Antragsformulars bei der als Administrator fungierenden Stelle, der Vertriebsgesellschaft oder
dem (den) Vertreter(n) eingegangen sind.

Automatische Anlagepline

Die Vertriebsgesellschaft kann auch entweder direkt oder iiber ihre(n) Vertreter, sofern vorhanden, die
Moglichkeit einer Zeichnung von Anteilen durch regelmifBige Zahlungen im Rahmen von automatischen
Anlagepldanen anbieten. Automatische Anlagepline werden gemifl den in den Verkaufsunterlagen und
Antragsformularen angegebenen Bedingungen und Konditionen, die am eingetragenen Sitz der SICAV und
am eingetragenen Sitz des/ der Vertreter(s), sofern vorhanden, erhéltlich sind, fiir die Anleger gefiihrt und
unterliegen immer den Gesetzen des Landes, in dem die Vertriebsgesellschaft oder der (die) Vertreter
ansdssig ist/sind. Anleger sollten sich wegen weiterer Informationen an ihren Finanzberater wenden.

Bekampfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung

Um Luxemburger Gesetze, Verordnungen, Rundschreiben usw. zur Verhinderung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung einzuhalten, konnen wir oder jeder Vertriebshindler oder Beauftragte
(insbesondere der Administrator) bestimmte Kontoer6ffnungsunterlagen verlangen, um eine
ordnungsgeméfe Identifizierung von Anlegern und wirtschaftlichen Eigentiimern sicherzustellen.

Wir oder ein Vertriebshindler oder Beauftragter konnen Sie auffordern, zusitzlich zum Antragsformular alle
Informationen und Belege vorzulegen, die wir von Zeit zu Zeit (entweder vor der Kontoerdffnung oder zu
einem spiteren Zeitpunkt) flir erforderlich halten, um eine ordnungsgeméfe Identifizierung im Sinne der
geltenden Gesetze und Vorschriften zu gewéhrleisten, einschlieBlich Informationen {iber den
wirtschaftlichen Eigentiimer, den Nachweis des Wohnsitzes, der Herkunft des Kapitals und Vermdgens, um
jederzeit die geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten.

59



Wir werden Sie zudem regelmifig bitten, aktualisierte Dokumente einzureichen, daneben miissen Sie
allgemein sicherstellen, dass alle eingereichten Informationen und Dokumente, vor allem zum
wirtschaftlichen Eigentum, stets auf dem aktuellen Stand sind.

Sollten Sie iiber einen Vermittler und/oder Treuhénder zeichnen, der in Threm Namen anlegt, finden im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften erweiterte Due-Diligence-Maflnahmen
Anwendung, um die Stabilitdt des AML-/CFT-Kontrollrahmens des Vermittlers/Treuhdnders zu analysieren.
Bei verspiteter oder unterlassener Vorlage der erforderlichen Unterlagen kdnnen wir lhren Auftrag
verzogern, ablehnen oder etwaige Erlose einbehalten. Weder wir noch unsere Beauftragten haften fiir
Verzogerungen oder die Nichtausfiihrung von Transaktionen als Folge dessen, dass ein Anleger keine oder
nur unvollstindige Informationen bzw. Dokumente vorlegt.

Wir stellen sicher, dass Due-Diligence-MaBBnahmen fiir Anlagen gemi3 den geltenden Gesetzen und
Vorschriften auf einem risikobasierten Ansatz angewendet werden.

Zahlungsmodalititen

Die Zahlung sollte per Bankiiberweisung erfolgen, wobei alle entstehenden Bankgebiihren vom Anleger zu
tragen sind. Zahlungen konnen auch per Scheck erfolgen, was unter Umstinden eine ldngere
Bearbeitungszeit bis zum Erhalt von abgerechneten Geldern erfordert. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass ihre Antrige im Falle einer solchen Verzogerung zum Nettoinventarwert des
Bewertungstages nach dem Geschiftstag, an dem die abgerechneten Gelder eingehen, abgewickelt werden.
Die SICAV entscheidet nach ihrem Ermessen, ob sie Schecks annimmt. Weitere Einzelheiten im Hinblick
auf die Abrechnung sind am eingetragenen Sitz der SICAV und am eingetragenen Sitz der Vertreter, sofern
vorhanden, erhéltlich und ferner auf dem Antragsformular angegeben.

Der Abwicklungspreis ist in der Berichtswéhrung oder in einer anderen, vom Anleger angegebenen und fiir
die Verwaltungsgesellschaft akzeptablen Wéhrung zu bezahlen, wobei die Kosten jeglichen
Wéhrungsumtauschs vom Anleger zu tragen sind und der Wechselkurs fiir diesen Umtausch der an dem
betreffenden Bewertungstag geltende ist.

Umtausch
Gemil der Satzung kann ein Anteilsinhaber alle oder einen Teil der von ihm gehaltenen Anteile eines
Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds, jedoch nur innerhalb derselben Anteilklasse, umtauschen.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen konnen per Fax, Telefon, Post oder in einer anderen von der
SICAYV als akzeptabel erachteten Form gegeben werden. Die Anteilsinhaber sollten vor einem Umtausch
ihrer Anteile das betreffende KID, das sich auf ihre beabsichtigte Anlage bezieht, lesen, und sie kdnnen
aufgefordert werden, zu bestétigen, dass sie ein aktuelles KID erhalten haben.

Die Anteilseigner konnen thesaurierende Anteile in ausschiittende Anteile desselben oder eines anderen
Teilfonds umtauschen und umgekehrt, jedoch nur innerhalb derselben Anteilklasse. Entsprechend konnen
Anteilseigner abgesicherte Anteilklassen in andere, nicht abgesicherte Anteile derselben Klasse innerhalb
desselben Teilfonds umtauschen und umgekehrt.

Fiir den Umtausch von Anteilen miissen Anteilseigner den/die betreffenden Teilfonds, die Anteilklasse(n),
die Anzahl der Anteile oder den Geldbetrag, die/den sie umtauschen mdchten, sowie den/die neu gewéhlten
Teilfonds, in den/die der Umtausch erfolgen soll, angeben.

Der Wert, zu dem die Anteile einer beliebigen Klasse in einem beliebigen Teilfonds umgetauscht werden,
wird unter Zugrundelegung des jeweiligen Nettoinventarwertes der betreffenden Anteile ermittelt, der an
demselben Bewertungstag berechnet wird, gegebenenfalls abziiglich einer Umtauschgebiihr, wie oben
vorgesehen.
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Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds, einschlieBlich des
Umtauschs zwischen thesaurierenden und ausschiittenden Anteilen oder abgesicherten und nicht
abgesicherten Anteilen, wird als Riicknahme von Anteilen und gleichzeitiger Kauf von Anteilen betrachtet.
Daher kann ein umtauschender Anteilseigner im Zusammenhang mit dem Umtausch gemdfl den Gesetzen
des Landes, in dem der Anteilseigner seine Staatsbiirgerschaf, seinen Wohnsitz oder seinen Aufenthaltsort
hat, einen zu versteuernden Gewinn oder einen zu versteuernden Verlust erzielen.

Alle Bedingungen und Mitteilungen in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen gelten gleichermaflen fiir
den Umtausch von Anteilen.

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds muss ein Anleger die
geltenden Mindestanlageanforderungen erfiillen, die in der betreffenden Klasse durch den erworbenen
Teilfonds vorgeschrieben werden.

Sollte infolge eines Umtauschantrags der gesamte Nettoinventarwert der Anteile im Besitz des
umtauschenden Anteilseigners in einer AnteilKlasse innerhalb eines Teilfonds unter den in diesem Prospekt
angegebenen erforderlichen Mindestbesitz fallen, kann die SICAV nach eigenem Ermessen den betreffenden
Antrag als Antrag auf Umtausch des gesamten Anteilsbesitzes des betreffenden Anteilseigners in dieser
Klasse behandeln.

Sollte die Bearbeitung von Umtauschantrigen, die iiber 10 % der ausgegebenen Anteile eines Teilfonds
darstellen, zu einem bestimmten Datum nicht durchgefiihrt werden kdnnen, ohne das Vermogen des
betreffenden Teilfonds zu beeintrachtigen, kann die SICAV die Umtauschantrige, welche diesen Prozentsatz
iiberschreiten, solange aufschieben, wie fiir notig erachtet wird, um einen Teil des Vermdgens des
betreffenden Teilfonds zu verkaufen, damit die umfangreichen Umtauschantrige erfiillt werden konnen.

Die Vertriebsgesellschaft kann auBerdem direkt oder indirekt durch ihre Vertreter (falls vorhanden) die
Moglichkeit anbieten, alle oder einen Teil der Anteile, die ein Anteilsinhaber an einem Teilfonds der SICAV
hilt, in Anteile eines Teilfonds der Amundi S.F. umzutauschen, jedoch nur innerhalb der entsprechenden
Anteilklasse. Ein solcher Umtausch muss gemidB den Bedingungen und Konditionen der
Angebotsdokumente dieser Fonds erfolgen. Diese Angebotsdokumente sind am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft und am eingetragenen Sitz der Vertreter, sofern vorhanden, erhéltlich. Anleger
sollten sich wegen weiterer Informationen an ihren Finanzberater wenden. Bei einem Umtausch aus einem
Teilfonds der SICAV in einen anderen Teilfonds von Amundi S.F. werden die Erlose des an einem
Geschiftstag erfolgten Umtauschs am darauffolgenden Geschéftstag von Amundi S.F. zu dem fiir diesen
Geschiftstag ermittelten Nettoinventarwert investiert.

Riicknahme
Gemil der Satzung konnen Anteilinhaber jederzeit vor dem Stichtag (wie nachstehend definiert) an einem
Bewertungstag die Riicknahme ihrer Anteile beantragen.

Anweisungen zur Riicknahme von Anteilen kénnen per Fax, Telefon, Post oder auf andere Weise erfolgen,
die von der SICAV als akzeptabel erachtet wird.

Auf Anweisung bei der als Administrator fungierenden Stelle erfolgt die Zahlung des Riicknahmepreises per
Bankiiberweisung mit einem Wertstellungsdatum spétestens drei (3) Geschiftstage nach dem jeweiligen
Bewertungstag und fiir GBP Ultra Short-Term Bond Climate-Screened spétestens einen (1) Geschéftstag
nach dem jeweiligen Bewertungstag, auer bei Riicknahmen, die iiber einen Vertreter erfolgen, bei denen
die Zahlung des Riicknahmepreises innerhalb eines anderen Zeitrahmens erfolgen kann. In diesem Fall
informiert der Vertreter den betreffenden Anteilinhaber iiber das fiir ihn geltende Verfahren. Die Zahlung
kann auch per Scheck erfolgen, wobei es in diesem Fall zu einer Verzogerung bei der Bearbeitung kommen
kann.
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Wenn an einem bestimmten Tag die Zahlung von Riicknahmeantragen, die mehr als 10 % der ausgegebenen
Anteile eines Teilfonds ausmachen, nicht aus dem Vermogen des betreffenden Teilfonds oder aus
genehmigten Kreditaufnahmen erfolgen kann, kann die SICAV Riicknahmen, die diesen Prozentsatz
iiberschreiten, fiir den Zeitraum aufschieben, der als notwendig erachtet wird, um einen Teil des Vermdgens
des betreffenden Teilfonds zu verkaufen, damit die wesentlichen Riicknahmeantrége erfiillt werden konnen.

Sollte infolge eines Riicknahmeantrags der gesamte Nettoinventarwert der vom riickgebenden Anteilinhaber
gehaltenen Anteile einer Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds unter die in dem Prospekt angegebenen
erforderlichen Mindesthaltedauer fallen, kann die SICAV diesen Antrag als Antrag auf Riicknahme des
gesamten Anteilsbesitzes dieses Anteilinhabers an dieser Anteilsklasse behandeln.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt in der Bewertungswihrung oder in einer anderen, vom Anleger
angegebenen und flir die SICAV akzeptablen Wéhrung. In diesem Fall gehen die Kosten fiir die
Wihrungsumrechnung zu Lasten des Anlegers, und der Umrechnungskurs entspricht dem Kurs des
jeweiligen Bewertungstages.

Systematischer Entnahmeplan

Die Vertriebsgesellschaft kann auch direkt oder iiber ihre(n) Vertreter (falls vorhanden) die Mdglichkeit
bieten, Anteile der SICAV im Rahmen eines Systematischen Entnahmeplans zurlickzugeben. Der
systematische Entnahmeplan wird gemdf den in den Verkaufsunterlagen und Antragsformularen
angegebenen Bedingungen und Konditionen, die am eingetragenen Sitz der SICAV und am eingetragenen
Sitz des/der Vertreter(s), sofern vorhanden, erhéltlich sind, gefiihrt und unterliegt immer den Gesetzen des
Landes, in dem die Vertriebsgesellschaft oder der (die) Vertreter anséssig sind. Anleger sollten sich wegen
weiterer Informationen an ihren Finanzberater wenden.

Abwicklungspreis
Der Abwicklungspreis fiir die Zeichnung, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilen derselben Klasse
innerhalb jedes Teilfonds wird folgendermallen berechnet:

Zeichnung

Bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen B, C, F/F2, H, I/12, J/J2, M/M2, O, OR, P/P2, R/R2, S, SE, T,
U, X und Z entspricht der Abwicklungspreis dem Nettoinventarwert pro Anteil. Anteile der Klassen B, C, T
und U unterliegen einem aufgeschobenen Ausgabeaufschlag.

Bei der Zeichnung von Anteilen der Klassen A/A2, D, E/E2, und G/G2 entspricht der Abwicklungspreis dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuziiglich des betreffenden Ausgabeaufschlags.

Umtausch

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds entspricht der
Abwicklungspreis fiir Anteile der Klassen B, C, F/F2, H, I/12, 13, J/J2, M/M2, O, OR, P/P2, R/R2, S, SE, T,
U, X und Z dem Nettoinventarwert pro Anteil.

Der Handelspreis entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteile der Klassen A/A2, D, E/E2 und G/G2
abziiglich einer Umtauschgebiihr in Hohe der Differenz zwischen dem Ausgabeaufschlag des zu
erwerbenden Teilfonds und des zu verdufernden Teilfonds, wenn die Anteile eines Teilfonds in Anteile eines
anderen Teilfonds mit hoheren Ausgabeaufschlagen umgetauscht werden.

Dariiber hinaus kann der Handelspreis beim Umtausch von Anteilen der Klassen A/A2, E/E2 und F/F2 um

eine zusitzliche Umtauschgebiihr in Hohe eines Prozentsatzes des Nettoinventarwerts der umzutauschenden
Anteile verringert werden.
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Riicknahmen
Bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen A/A2, D, E/E2, F/F2, G/G2, H, 1/12, 13, J/12, M/M2, O, OR,
P/P2, R/R2, S, SE, X und Z entspricht der Handelspreis dem Nettoinventarwert pro Anteil.

Bei der Riicknahme von Anteilen der Klassen B, C, T und U entspricht der Handelspreis dem
Nettoinventarwert pro Anteil abziiglich des entsprechenden aufgeschobenen Ausgabeaufschlags.

Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil abziiglich der Riicknahmegebiihr im Falle
von Riicknahmen von Anteilen an Teilfonds, fiir die eine solche Gebiihr erhoben wird (wie in Anhang I nédher
erldutert).

Abwicklungszeitpunkt

Die als Administrator fungierende Stelle muss Antrdge auf Zeichnung, Umtausch oder Riicknahme (im
Namen der Verwaltungsgesellschaft (gegebenenfalls) von den Maklern oder direkt von dem Anleger) vor
dem nachstehend angegebenen Annahmeschluss (der ,,Annahmeschluss‘) erhalten:

Teilfonds Annahmeschluss fiir den Handel

Alle Teilfonds (auBBer wie Jeder Zeitpunkt vor 18:00 Uhr Luxemburger

nachstehend angegeben) Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

Japanese Equity Jeder Zeitpunkt vor 14:00 Uhr Luxemburger
Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

China RMB Sovereign Bond Jeder Zeitpunkt vor 14:00 Uhr Luxemburger
Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

Tactical Allocation Fund Jeder Zeitpunkt vor 14:00 Uhr Luxemburger
Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

European Equity Jeder Zeitpunkt vor 17:00 Uhr Luxemburger
Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

EMU Equity Jeder Zeitpunkt vor 17:00 Uhr Luxemburger
Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

Tactical Unconstrained Bond Jeder Zeitpunkt vor 17:00 Uhr Luxemburger
Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

GBP Ultra Short-Term Bond Jeder Zeitpunkt vor 14:00 Uhr Luxemburger

Climate-Screened Zeit an dem betreffenden Bewertungstag

Zeichnung, Umtausch und Riicknahme erfolgen stets, ohne dass der Nettoinventarwert bekannt ist.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmeantrage flir japanische Aktien und chinesische RMB-
Staatsanleihen, die bis 14:00 Uhr Luxemburger Zeit am betreffenden Bewertungstag eingehen und
angenommen werden, werden zum Nettoinventarwert des Folgetages (T+1) bearbeitet.

Antriage, die nach dem Annahmeschluss eingehen, gelten als an dem darauffolgenden Bewertungstag
eingegangen.

Auflerdem konnen unterschiedliche Zeitlimits gelten, falls die Zeichnung, die Riicknahme oder der
Umtausch von Anteilen iiber einen Vertreter erfolgt, vorausgesetzt, dass das Prinzip der Gleichbehandlung
der Anteilseigner eingehalten wird. In diesem Fall setzt der Vertreter den betreffenden Anleger von dem fiir
diesen Anleger geltenden Verfahren in Kenntnis. Bei der Vertriebsgesellschaft oder dem/den Vertreter(n)
diirfen Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrige nicht an Tagen gestellt werden, an denen die
Vertriebsgesellschaft und/oder ihr(e) Vertreter, sofern vorhanden, geschlossen haben. Wenn die Zeichnung,
die Riicknahme oder der Umtausch von Anteilen iiber die Vertriebsgesellschaft oder einen Vertreter erfolgt,
wird dieser Vertreter nur die Antrige iibermitteln, die vor dem oben erwidhnten Annahmeschluss
eingegangen sind.
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Die SICAV kann erlauben, dass ein Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der als
Administrator fungierenden Stelle nach dem Annahmeschluss angenommen wird, vorausgesetzt, dass (i) der
Antrag vor diesem Annahmeschluss bei der Vertriebsgesellschaft und/oder ihrem Vertreter (ihren Vertretern)
eingeht, (ii) die Annahme eines solchen Antrags andere Anteilseigner nicht beeintrichtigt und (iii) eine
Gleichbehandlung aller Anteilseigner stattfindet.

Kein Vertreter ist berechtigt, Auftrdge zuriickzuhalten, um personlich von einer Preisdnderung zu profitieren.

Exzessiver Handel/Market Timing

Die SICAYV erlaubt keine exzessiven Handelspraktiken. Exzessive, kurzfristige Handelspraktiken (Market
Timing) konnen die Verwaltungsstrategien des Portfolios storen und der Wertentwicklung der SICAV
schaden. Um den Schaden fiir die SICAV und die Anteilseigner mdglichst gering zu halten und zum Nutzen
des betreffenden Teilfonds, hat die SICAV das Recht, Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrige
auszusetzen oder eine Gebiihr von bis zu 2 % des Wertes des Antrags von einem Anleger einzufordern, der
exzessiven Handel betreibt oder in der Vergangenheit exzessiven Handel betrieben hat, oder falls sich ein
Geschift eines Anlegers nach Ansicht der SICAV storend auf die SICAV oder einen der Teilfonds auswirkt
oder auswirken konnte.

Bei der Ausiibung dieser Rechte kann die SICAV den Handel in mehreren Konten, die sich in gemeinsamem
Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle befinden, einbeziehen. Wenn Konten von einem Intermediér
im Namen von (einem) Kunden gehalten werden, wie z. B. Nominee-Konten, kann die SICAV von dem
Intermedidr verlangen, dass er Informationen iiber die Transaktionen erteilt und MaBnahmen zur
Verhinderung exzessiver Handelspraktiken ergreifen. Die SICAV ist auch berechtigt, alle Anteile eines
Anteilseigners, der exzessiven Handel betreibt oder betrieben hat, zuriickzunehmen. Die SICAV haftet nicht
fiir Verluste, die sich aus abgelehnten Auftrdgen oder zwingenden Riicknahmen ergeben.

64



GEBUHREN, KOSTEN UND AUSLAGEN

Ausgabeaufschlag
So wie unten in der Tabelle beschrieben wird ein Ausgabeaufschlag als Prozentsatz des Nettoinventarwerts
erhoben:

Anteilklasse Ausgabeaufschlag
Klasse A/A2 Maximal 5 %

Klasse D maximal 3 %

Klasse E/E2 Maximal 4,75 %
Klasse G/G2 maximal 3 %

Klasse B, C, F/F2, H, 1/12, J/J2, kein Ausgabeaufschlag
M/M2, O, OR, P/P2, R/R2, S, SE,

T, U, Xund Z

Klasse 13 maximal 2 %

In Anhang I des Prospekts sind Einzelheiten zu den Ausgabeaufschlidgen nach Anteilklassen und Teilfonds
angegeben.

Die Vertriebsgesellschaft kann den Ausgabeaufschlag und jegliche von ihr vereinnahmte Umtauschgebiihr
nach eigenem Ermessen mit ihren Vertretern (falls vorhanden) oder professionellen Beratern teilen.

Aufgeschobener Ausgabeaufschlag

Die Anteile der Klassen B, C, T und U werden ohne Ausgabeaufschlag verkauft; allerdings kann ein
aufgeschobener Ausgabeaufschlag erhoben werden, wenn die Anteilsinhaber die Anteile innerhalb eines
bestimmten, in nachstehender Tabelle angegebenen Zeitraums zurlickgeben.

Anteilklasse Aufgeschobener Ausgabeaufschlag

Klasse B maximal 4 %, geht iiber einen Zeitraum von 4 Jahren
nach der Anlage auf 0 % zuriick

Klasse C maximal 1 % wéhrend des ersten Jahres der Anlage

Klasse T Hochstens 2 %, wenn die Riickgabe im ersten Jahr nach
Kauf erfolgt, und 1 % bei Riickgabe im zweiten Jahr

Klasse U Hochstens 3 %, wenn die Anteile im ersten Jahr nach
Kauf zuriickgegeben werden, 2 %, wenn die Riickgabe
im zweiten Jahr erfolgt und 1 % bei Riickgabe im
dritten Jahr

Anteilsinhaber sollten beachten, dass fiir die Ermittlung der Haltedauer der Anteile in Jahren:
(a) der Jahrestag des Zeichnungsdatums verwendet wird.
(b) die Anteile, die am langsten gehalten wurden, zuerst zuriickgenommen werden.
(c) fiir die Anteile, die ein Anteilseigner nach einem Umtausch erhilt, die Haltedauer gilt, die der
Haltedauer der umgetauschten Anteile entspricht.
(d) wenn ein Anteilsinhaber Anteile, die zu verschiedenen Zeitpunkten gezeichnet wurden, in Anteile
eines anderen Teilfonds umtauscht, die als Administrator fungierende Stelle, die am ldngsten
gehaltenen Anteile umtauscht.

Anteile, die durch die Reinvestition von Dividenden oder Ausschiittungen erworben werden, sind von dem
aufgeschobenen Ausgabeaufschlag ausgenommen.Desgleichen wird bei der Riicknahme von Anteilen der
Klassen B und C aufgrund des Todes oder der Geschiftsunfihigkeit eines Anteilsinhabers oder aller
Anteilsinhaber (bei einem einzigen Anteilsinhaber bzw. bei einem Gemeinschafsbesitz an Anteilen) auf den
aufgeschobenen Ausgabeaufschlag verzichtet.
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Bei Anteilen, fiir die ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag gilt, wird der Aufschlag in Prozent des aktuellen
Marktwertes oder des Kaufpreises der zuriickzunehmenden Anteile ermittelt, je nachdem, welcher Wert
niedriger ist. Wenn zum Beispiel ein Anteil, dessen Wert gestiegen ist, wihrend des Zeitraums, in dem
ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag anfillt, zuriickgenommen wird, wird ein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag nur auf den urspriinglichen Kaufpreis berechnet.

Um zu ermitteln, ob ein aufgeschobener Ausgabeaufschlag auf eine beliebige Riicknahme zu entrichten ist,
nimmt der Teilfonds zunéchst die Anteile zuriick, fiir die kein aufgeschobener Ausgabeaufschlag gilt, und
dann die Anteile, die wihrend des fiir den aufgeschobenen Ausgabeaufschlag relevanten Zeitraums am
langsten gehalten wurden. Der Betrag eines zu entrichtenden aufgeschobenen Ausgabeaufschlags wird von
der Verwaltungsgesellschaft einbehalten, die Anspruch auf diesen aufgeschobenen Ausgabeaufschlag hat.

Umwandlungsgebiihr

Beim Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile der gleichen Anteilklasse eines anderen Teilfonds,
der einen hoheren Ausgabeaufschlag berechnet, kann den Anteilseignern von der Vertriebsgesellschaft eine
Umtauschgebiihr belastet werden, die der Differenz zwischen dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, dessen
Anteile gekauft werden sollen, und dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, dessen Anteile verkauf werden
sollen, entspricht. Berechnet der Teilfonds, dessen Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds getauscht
werden sollen, die hohere Provision, so wird den Anteilsinhabern keine Umtauschgebiihr belastet.

Sofern Anteile der Klassen A, E oder F eines Teilfonds in Anteile der Klassen A, E bzw. F eines anderen
Teilfonds umgetauscht werden, kann dem Anteilsinhaber von der Vertriebsgesellschaft oder ihren Vertretern
eine zusitzliche Umtauschgebiihr in Hohe von bis zu 1% des Nettoinventarwertes der umzutauschenden
Anteile in Rechnung gestellt werden. Die Vertriebsgesellschaft oder ihre Vertreter miissen den Anlegern
mitteilen, ob eine solche zusdtzliche Umtauschgebiihr anfallt.

Falls ein Anteilsinhaber Anteile der Klassen B, C, T oder U eines Teilfonds (fiir die ein aufgeschobener
Ausgabeaufschlag gilt) in Anteile der Klassen B, C, T oder U eines anderen Teilfonds umtauscht, unterliegt
die Transaktion keinem aufgeschobenen Ausgabeaufschlag. Wenn jedoch Anteilsinhaber die Anteile, die sie
durch den Umtausch erworben haben, zuriickgeben, kann die Riicknahme dem aufgeschobenen
Ausgabeaufschlag und/oder einer Riicknahmegebiihr unterliegen, falls fiir die entsprechende Klasse
anwendbar, je nachdem, wann die Anteilsinhaber die Anteile der betreffenden Klasse urspriinglich erworben
haben.

Riicknahmegebiihr

Bei allen Teilfonds erfolgt die Riicknahme der Anteile zu einem Preis, der auf dem Nettoinventarwert je
Anteil der jeweiligen Klasse in dem jeweiligen Teilfonds basiert. Derzeit werden fiir die Riicknahme von
Anteilen keine Riicknahmegebiihren erhoben.

Andere Kosten
Alle Wihrungsumrechnungskosten sowie alle Kosten, die bei Bargeldiiberweisungen anfallen, gehen
zulasten des Anteilinhabers.

Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anrecht auf eine Verwaltungsgebiihr, die als Prozentsatz des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse in einem Teilfonds berechnet wird, wie in Anhang I des
Prospekts zusammengefasst.

Die Verwaltungsgebiihr wird auf der Grundlage des téglichen Nettovermogens jedes Teilfonds berechnet
und in einem von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Intervall riickwirkend gezahlt.

Fiir Anteile der Klasse X wird die Verwaltungsgebiihr von der Verwaltungsgesellschaft direkt vom
Anteilinhaber erhoben und eingezogen; sie wird also weder den Teilfonds belasten noch im
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Nettoinventarwert ausgewiesen. Die Verwaltungsgebiihr kann nach einer zwischen der Verwaltungs-
gesellschaft und dem jeweiligen Anleger vereinbarten Methode und Zahlungsbedingungen berechnet
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Zahlung der Gebiihren an den Anlageverwalter verantwortlich, der
wiederum seine eigenen Gebiihren ganz oder teilweise an die Unteranlageverwalter weitergeben kann.

Die maximalen Verwaltungsgebiihren anderer OGA oder OGAW, in die ein Teilfonds investieren kann,
diirfen 3 % des Vermogens dieses Teilfonds nicht iibersteigen.

Weitere Einzelheiten zu der bei einer bestimmten Anteilklasse innerhalb eines Teilfonds anfallenden
Verwaltungsgebiihr sind in Anhang I des Prospekts enthalten, aul3er fiir Anteile der Klasse S, bei denen die
Verwaltungsgebiihr zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Anlegern vereinbart wird.

Gebiihren der Depotbank und Zahlstelle sowie des Administrators

Die Depotbank und Zahlstelle sowie der Administrator haben Anspruch auf eine Vergiitung aus dem
Vermogen des jeweiligen Teilfonds (oder gegebenenfalls der jeweiligen Anteilklasse), die je nach Land, in
dem die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds gehalten werden, zwischen 0,003 % und 0,5 % des dem
jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Anteilklasse zugrunde liegenden Anlagewerts betrdgt und
monatlich nachtriglich zu zahlen ist.

Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf eine Verwaltungsgebiihr von der SICAV , die als Prozentsatz
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse innerhalb eines Teilfonds berechnet wird, wie in den
Tabellen in Anhang I des Prospekts zusammengefasst.

Diese Verwaltungsgebiihr wird an jedem Bewertungstag berechnet und abgegrenzt und ist monatlich
nachtréglich auf der Grundlage des durchschnittlichen tiglichen Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse
innerhalb des/der betreffenden Teilfonds zu zahlen.

Die Verwaltungsgebiihr deckt die folgenden Aufwendungen im Zusammenhang mit dem betreffenden
Teilfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft {ibernommen werden:

e Gebiihren der Depotbank und Zahlstelle sowie des Administrators

e Gebiihren von Fachfirmen wie Abschlusspriifer und Rechtsberater

e staatliche und regulatorische Kosten, Registrierungskosten und Kosten fiir lokale Vertretungsstellen
sowie mit dem grenziiberschreitenden Vertrieb verbundene Ausgaben;

e Kosten fiir die Bereitstellung von Informationen an Anteilinhaber wie die Kosten fiir die Erstellung,
die Ubersetzung, den Druck und den Vertrieb der Berichte an die Anteilinhaber, Verkaufsprospekte
und der Basisinformationsblétter

e aullerordentliche Aufwendungen, etwa fiir eine Rechts- oder sonstige Fachberatung zum Schutz der
Interessen der Anteilseigner

e alle sonstigen Kosten, die mit der Geschiftstitigkeit verbunden sind, u. a. Kosten, die fiir die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und alle anderen Dienstleistungsanbieter im Rahmen
ihrer Verpflichtungen der SICAV gegeniiber anfallen.

Vertriebsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt in ihrer Eigenschaft als Vertriebsgesellschaft eine Vertriebsgebiihr, die
auf der Grundlage des Nettovermogens jedes Teilfonds berechnet und in einem von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Intervall riickwirkend gezahlt wird, wie in Anhang I des Prospekts
zusammengefasst. Jedoch fdllt fiir die Anteile der Klasse X keine Vertriebsgebithr an. Die
Verwaltungsgesellschaft kann diese Gebiihren vollstdndig bzw. teilweise an ihre Vertreter, sofern vorhanden,
sowie an professionelle Berater als Entgelt fiir deren Dienste weitergeben.
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Performancegebiihr

Der ESMA-Mechanismus fiir Performancegebiihren (Benchmarkmodell):

Der Verwaltungsgesellschaft kann fiir bestimmte Anteilsklassen innerhalb bestimmter Teilfonds eine
Erfolgsgebiihr zustehen, wenn unter den in diesem Abschnitt beschriebenen Umstinden der
Nettoinventarwert pro Anteil der Klasse in einem Leistungszeitraum (wie nachstehend definiert) ihre
Benchmark iibertrifft. Einzelheiten zu den geltenden Sitzen der Erfolgsgebiihr und Benchmarks finden Sie
in Anhang I und II dieses Prospekts.

Bei Anteilen der Klasse X belastet die Verwaltungsgesellschaft dem Anteilsinhaber die Verwaltungsgebiihr
direkt und zieht sie von ihm ein; sie wird also nicht im Nettoinventarwert beriicksichtigt.

Leistungszeitraum
Ein Leistungszeitraum (,,Leistungszeitraum®) ist ein Kalenderjahr.

Berechnung der Erfolgsgebiihr
Die Berechnung der Performancegebiihren gilt fiir jede betroffene Anteilsklasse und an jedem NIW-
Berechnungsdatum. Die Berechnung basiert auf dem Vergleich (nachfolgend der ,,Vergleich®) zwischen:

- dem NIW jeder betroffenen Anteilsklasse (vor Abzug der Performancegebiihr) und

- dem Referenzvermdgen (nachfolgend das ,,Referenzvermodgen), das den Nettoinventarwert der
betreffenden Anteilsklasse (vor Abzug der Performancegebiihr) am ersten Tag des Performance-
Beobachtungszeitraums darstellt und nachbildet, bereinigt um Zeichnungen/Riicknahmen bei jeder
Bewertung, auf das die Referenz fiir die Performancegebiihr (wie fiir jeden Teilfonds und jede
Anteilsklasse angegeben) angewendet wird.

Der Vergleich erfolgt liber einen Performance-Beobachtungszeitraum von maximal fiinf Jahren, wobei der
Jahrestag dem 31. Dezember eines jeden Jahres entspricht (im Folgenden der ,,Jahrestag*).

Wihrend der Laufzeit der Anteilsklasse beginnt ein neuer Performance-Beobachtungszeitraum von maximal

5 Jahren:

- bei Zahlung der an einem Jahrestag aufgelaufenen Performancegebiihren;

- bei kumulativer Underperformance am Ende eines Fiinfjahreszeitraums. In diesem Fall wird eine
Underperformance von mehr als 5 Jahren wéhrend des neuen Performance-Beobachtungszeitraums
nicht mehr beriicksichtigt, wihrend eine Underperformance der letzten 5 Jahre weiterhin
berticksichtigt wird.

Die Performancegebiihr betrdgt einen Prozentsatz (so wie fiir jeden Teilfonds und jede Anteilsklasse

angegeben) der positiven Differenz zwischen dem Nettovermogen der Anteilsklasse (vor Abzug der

Performancegebiihr) und dem Referenzvermdgenswert, wenn die folgenden kumulativen Bedingungen

erfiillt sind:

- Diese Differenz ist positiv;

- Die relative Performance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenzvermégen ist seit Beginn des
Performance-Beobachtungszeitraums positiv oder null. Vergangene Underperformances in den
letzten 5 Jahren sollten zuriickgefordert werden, bevor eine neue Performancegebiihr anfillt.

Im Rahmen des NIW-Berechnungsprozesses wird eine Zuweisung fiir Performancegebiihren
(,,Performancegebiihren-Riickstellungen®) vorgenommen.

Im Falle einer Riicknahme wihrend des Performance-Beobachtungszeitraums ist der Anteil der

aufgelaufenen Performancegebiihren, der der Anzahl der zuriickgenommenen Anteile entspricht, endgiiltig
von der Verwaltungsgesellschaft erworben und am nichsten Jahrestag zahlbar.
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Sollte der NIW der betreffenden Anteilsklasse (vor Abzug der Performancegebiihr) im
Beobachtungszeitraum niedriger ausfallen als das Referenzvermodgen, werden alle zuvor fiir die
Performancegebiihr gebuchten Riickstellungen zuriickgebucht. Diese Riickbuchungen diirfen die Summe der
fritheren Riickstellungen fiir Performancegebiihren nicht tiberschreiten.

Wiéhrend des Performance-Beobachtungszeitraums werden alle fiir die Performancegebiihr gebuchten
Zuginge wie hiervor beschrieben zum Jahrestag féllig und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Die Performancegebiihr wird an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, selbst dann, wenn die
Performance der Anteilsklasse wihrend des Beobachtungszeitraums negativ ist, jedoch hoher als die

Performance des Referenzvermogenswerts bleibt.

Die folgenden drei Beispiele veranschaulichen die fiir fiinfjdhrige Performance-Beobachtungszeitraume
beschriebene Methodik:

Underperformance nicht kompensiert:

Belsplel Nr. 1 (Basls 100); Es wird keine Performancegebihr erhoben

zwischen den beiden
102 : Vermigenswerten
101 I => Keine

- PerformancegebUhr
100
a9 :
o7 H

Nettovermdgen der Anteilsklasse  Referenzvermodgenswert

Entwickiung 1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5, Jahr

Neltovermogen der

Anteilsklasse -3 1 1 1 1

Unterpaerformance

Referenzvermdgenswert 1 -1 05 05 05 des 1. Jahres nicht
kompensien
Jahrlicher Vergleich -4 2 05 05 05
»> Keine
Kumuliester Vergleich -4 -2 -15 -1 05 Heine

7j’ Performancegebdhren
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Underperformance kompensiert:

Beispiel Nr. 2 (Basis 100): Erhobene Performancegebiihren
i
Positive Differenz
102 zwischen den beikden
Vermopenswerlen
101 Negative Performance auf
5 Jahre 10r die Antellsklasse,
100 aber Ober der Performance
-__—_\ _ des Referenzvermogens im
?_ }.. selben Zeilraumn liegend,
a9 o \_."“ - Unterperformance des
1. Jahres kompensiert
98
=> Erhobene
Performancegebdhren
97
Nettovermdgen der Anteilsklasse Referenzvermdgenswert
Entwicklung 1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr
Netiovermdgen der
Antellsklasse 2 1 o 05 0
Referenzvermigenswert 1 -1 05 0 05
=> Basis der
Jihrlicher Vergleich -3 2 05 05 05 Parformancegebihren
. . 1 (Beschreibung der
Kumnuliener Vergleich -3 -1 0.5 o 0,5 j- obigen Metl )
Underperformance nicht kompensiert und neuer Beobachtungszeitraum beginnt:
Beispial Ne. 3 (Basis 1001 Endting anas nevan 5-lahres-Bechachtungszaltraums fr jeda Linlern Drmanca
D] o], o], ], ],
102 : H : Unterperformance des 1. Jahres wird 2um Ende
i i I des 5. Jahres nidhl kompensien.
Nettovermdgen der 101 : i
Amelsklasse o => Kalna Performancegeblhe
Reflererzvermdgenswen go
9e H
Entwickiung 1. Jahr 2 Jahr 3 Jahr 4, Jabw S, Jabe
Namowrmogen Sar
Arteleidosss -1 15 075 BF ] 1
Referenavermogerawet 05 0s o A 1
Jurdicher Verghoich a5 1 025 025 0
Kumuierter Vergleich k] 05 0.23 <3 o5
I‘A!’\'I IS.Ul' l Iqul I [-‘.Iv]z a e
Nach 5 Jahren ohne Performancegebanr ist das 1. Jahr 101 :
(Unterparormancs -1.5) nicht mehr relevart, da 5 Jakre §
vergangen sind. 104 _\/fk i Positive Differenz
) % e 3 _ 2wischen den beiden
Ein neuer Beabachtungszeitraum von maximal § Jahren - i > Vermdgenswerten
beginnt im 4, Jahr (nachste zu kompenslerenda a8 ’
Unterperformanca -0,25) i Unterperformance des
a7 4. Jahres am Ende des
: 7. Jahres kompansien
Entwickiung 4 Jabw S, Jahr 6. Jahr 7. Jatr 0, Jahr
Natioversagen der a
Areldasee 125 1 05 075 05
Ruferenaveniogerawert - 1 05 - 4
Jahrticher \ergleich 025 0 0 025 05
T => Basls dor Performancegeblhren
Kumuberter Vergleich 0.2 0,25 029 0 05 I~ (Beschrebung der obigan Mathode)

Weitere Informationen finden Sie in den ESMA-Leitlinien Nr.°34-39-968 zu Performancegebiihren in OGAW
und bestimmten Arten von AIF in der jeweils giiltigen Fassung sowie in den von der ESMA verdffentlichten
Fragen und Antworten.

Auswirkung von Zeichnungen

Fiir wihrend des Leistungszeitraums eingehende Zeichnungen wird die Erfolgsgebiihr ab dem Datum der
Zeichnungen bis zum Ende des Leistungszeitraums bestimmt (es sei denn, die entsprechenden Anteile
werden, wie nachstehend beschrieben, zuriickgenommen).
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Performance-Benchmarks
Die Benchmarks werden einschlielich Verwaltungsgebiihren und anderer Gebiihren und Aufschldge auf der
Grundlage eines Gesamtertragsindex berechnet, wenn nichts anderes angegeben ist.

Es wird hiermit klargestellt, dass hinsichtlich der Berechnung von Erfolgsgebiihren weder die
Verwaltungsgesellschaft noch der Anlagemanager, der Administrator oder die jeweiligen Indexanbieter
gegeniiber den Anteilsinhabern die Haftung (sei es bei Fahrldssigkeit oder anderweitig) fiir Fehler bei der
Ermittlung des betreffenden Benchmarkindex oder Verzogerungen in der Bereitstellung oder Verfiligbarkeit
eines Benchmarkindex iibernehmen, und dass sie auch nicht verpflichtet sind, die Anteilsinhaber darauf
hinzuweisen.

Gegebenenfalls werden sdamtliche Benchmark-Berechnungen in die Basiswdhrung des Teilfonds
umgerechnet. Bei einigen Teilfonds, deren Performanceberechnung auf €STR basiert, wird die
Performancegebiihr fiir nicht auf Euro lautende, wahrungsgesicherte Klassen dieser Teilfonds gegen einen
dquivalenten Tageszinssatz in der Wahrung der abgesicherten Klasse berechnet.

Beziiglich Anteilen der Klasse F erfolgt die Berechnung der Wertentwicklung auf Basis eines ,,Kursindex*®,
d. h. die Berechnung der Wertentwicklung der Benchmark erfolgt netto ohne Dividenden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat einen schriftlichen Plan ausgearbeitet, in dem die Mallnahmen festgelegt
wurden, die sie in Bezug auf die Teilfonds ergreifen wird, sollte ein von einem Teilfonds im Sinne von
Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die ,,Benchmark-Verordnung®), verwendete Benchmark sich dndern
oder nicht langer zur Verfiigung gestellt werden. Informationen hinsichtlich dieses Plans sind kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Eine vollstindige Liste der Benchmarks, auf die aktuell in diesem Prospekt Bezug genommen wird und (i)
die von den Benchmark-Administratoren, die von den im Rahmen der Benchmark-Verordnungen
verliehenen Ubergangsbestimmungen Gebrauch machen und dementsprechend nicht im von der ESMA
gemdl Artikel 36 der Benchmark-Verordnung verwalteten Register der Administratoren und Benchmark
erscheinen oder (ii) die von den im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung Bezug genommenen Register
erwidhnten Benchmark-Administratoren zur Verfiigung gestellt werden, die gemiB Artikel 34 der
Benchmark-Verordnung als Administrator autorisiert sind, finden Sie auf www.amundi.lu/Amundi-Funds.

Master/Feeder-Gebiihren
Wenn ein Teilfonds als Feeder in Anteile eines Master investiert, so darf der Master fiir die Anlage des
Teilfonds in Anteilen des Master keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren verlangen.

Wenn ein Teilfonds als Feeder fungiert, so muss eine Beschreibung aller Bezahlungen und
Kostenerstattungen, die der Feeder fiir seine Anlagen in Anteilen des Master zu leisten hat, und der
Gesamtgebiihren sowohl des Feeder als auch des Master in einem Anhang dieses Prospekts enthalten sein.
Der Jahresbericht der SICAV muss eine Erklarung iiber die Gesamtgebiihren sowohl des Feeder als auch des
Master enthalten.

Wenn ein Teilfonds als Master eines anderen OGAW fungiert, so werden dem FeederFonds von dem Master
keinerlei Zeichnungsgebiihren, Riicknahmegebiihren oder aufgeschobene Ausgabeaufschlige oder
Umtauschgebiihren belastet.

Bestmaogliche Ausfiihrung

Jeder Anlagemanager und Sub-Anlagemanager hat Richtlinien zur bestmdglichen Ausfiihrung, nach denen
bei der Ausfilhrung von Auftrigen alle sinnvollen Mafinahmen zur Sicherstellung des bestmdglichen
Ergebnisses fiir die SCIAV umgesetzt werden. Der Anlagemanager und/oder Sub-Anlagemanager legt die
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bestmogliche Ausfiilhrung unter Beriicksichtigung einer Reihe von verschiedenen Faktoren wie
beispielsweise Preis, Liquiditét, Schnelligkeit und Kosten fest, und zwar nach ihrer relativen Bedeutung auf
der Grundlage der unterschiedlichen Arten von Auftrigen oder Finanzinstrumenten. Die Transaktionen
werden hauptsichlich iiber Borsenmakler ausgefiihrt, die nach den Kriterien der Richtlinien zur
bestmoglichen Ausfiihrung ausgewahlt und iiberwacht werden. Gegenparteien, die verbundene Unternechmen
von Amundi sind, kdnnen auch in Betracht kommen. Der Anlagemanager und/oder Sub-Anlagemanager
kann Beauftragte (die verbundene Unternehmen von Amundi sein kdnnen) fiir seine Auftragsiibermittlungs-
und Ausfithrungsaktivitéten einsetzen, um sein Ziel einer bestmdglichen Ausfiihrung zu erreichen.

Provisionsteilungsvereinbarungen

Der Anlagemanager kann Vereinbarungen iiber die Provisionsteilung oder dhnliche Vereinbarungen treffen.
Provisionsteilungsvereinbarungen erlauben eine bestmogliche Ausfithrung und stellen Vereinbarungen
zwischen dem Anlagemanager und den benannten Borsenmaklern dar, in denen ein bestimmter Teil der
Handelsprovisionen, die ein Borsenmakler erhélt, fiir die Bezahlung von Researchleistungen Dritter
reserviert wird. Die Bereitstellung von Research unterliegt Vereinbarungen zwischen dem
Investmentmanager und den Researchanbietern, und die Aufteilung der Provision fiir Ausfiihrung und
Research wird zwischen dem Investmentmanager und dem ausfithrenden Boérsenmakler vereinbart.
Unabhéngig von Provisionsteilungsvereinbarungen konnen die ausfithrenden Borsenmakler auch Research
zur Verfiigung stellen, dessen Bezahlung von den Ausfiihrungskosten abgezogen wird. Die Entgegennahme
von Investment Research und Informationen und hiermit in Verbindung stehenden Dienstleistungen
ermdglicht es dem Anlagemanager, sein eigenes Research und seine eigenen Analysen zu vervollstindigen
und machen ihm die Einschitzungen und Informationen von Mitarbeitern und Research-Einheiten anderer
Firmen zugénglich. Solche Dienstleistungen umfassen nicht Reisen, Unterkunft, Unterhaltung, allgemeine
administrative Giiter oder Dienstleistungen, allgemeine Biiroausstattungen oder -rdumlichkeiten,
Mitgliedsbeitrdge, Gehélter oder direkte Geldzahlungen, die von dem Anlagemanager gezahlt werden.

Kosten und Gebiihren fiir effizientes Portfoliomanagement und derivative Finanzinstrumente

Jedem Teilfonds kdnnen im Zusammenhang mit effizienten Portfolioverwaltungtechniken und/oder Total
Return Swaps oder anderen derivativen Finanzinstrumenten mit dhnlichen Eigenschaften beim Abschluss
von Total Return Swaps und/oder bei der Erhohung oder Verringerung ihres Nominalwerts Kosten und
Gebiihren entstehen. Insbesondere kann ein Teilfonds an Vertreter oder andere Intermedidre, die mit der
Depotbank, dem Investmentmanager oder der Verwaltungsgesellschaft verbunden sein konnen, fiir die von
thnen libernommenen Aufgaben und Risiken Gebiihren zahlen. Der Betrag dieser Gebiihren kann fest oder
variabel sein. Informationen tiber direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die jedem Teilfonds
diesbeziiglich entstehen, sowie iiber die Identitdt der Unternehmen, an welche solche Kosten und Gebiihren
gezahlt werden, und tiber ihren eventuellen Anschluss an die Depotbank, den Investmentmanager oder die
Verwaltungsgesellschaft, sofern zutreffend, konnen im Jahresbericht bereitgestellt werden. Alle Einkiinfte
aus den effizienten Portfolioverwaltungstechniken und/oder aus Total Return Swaps abziiglich direkter und
indirekter Betriebskosten und Gebiihren werden an den Teilfonds zuriickgezahlt.

Sonstige Kosten und Auslagen
Sonstige Kosten und Auslagen, die von der SICAV zu tragen sind, enthalten:

- siamtliche Steuern, die auf das Vermdgen und die Ertrdge der SICAV anfallen

- Ubliche Maklergebiihren, die bei Transaktionen mit Wertpapieren aus dem Portfolio der SICAV
entstehen (diese Gebiihren sind dem Kaufpreis hinzuzurechnen und vom Verkaufspreis abzuziehen)

- Kosten fir Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten fiir die SICAV, einschlieBlich Kosten im
Zusammenhang mit dem Handel, dem Sicherheitenabgleich und der Abrechnung

- Gebiihren und Kosten, die den Beauftragten delegierter Anlagemanager bei der Zentralisierung von
Auftrigen und der Unterstiitzung der bestmoglichen Ausfithrung entstehen. einige dieser Beauftragten
konnen verbundene Unternehmen von Amundi sein
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN
1. Beschrinkungen

Unter dem Vorbehalt, dass restriktivere Bestimmungen in Verbindung mit einem bestimmten Teilfonds in
dem Abschnitt ,,Anlageziele enthalten sind, miissen die Anlagerichtlinien jedes Teilfonds den nachfolgend
festgelegten Bestimmungen und Beschrankungen entsprechen.

A. Zulassige Anlagen:
Die Anlagen eines Teilfonds miissen eine oder mehrere der folgenden Anlagearten umfassen:

(1) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt werden;

(2) iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat gehandelt werden;

3) iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse eines anderen Staates
amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt in einem anderen Staat gehandelt werden;

4) kiirzlich ausgegebene iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass:

- die Ausgabebedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse in einem anderen Staat oder an einem anderen geregelten Markt,
wie vorstehend unter (1) - (3) beschrieben, beantragt wird;

- diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird;

(%) Anteile von OGAW, die gemill der OGAW-Richtlinie genehmigt sind (einschlielich Anteilen, die
von einem oder mehreren anderen Teilfonds der SICAV ausgegeben wurden, und Anteilen eines Master-
Fonds, der nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 als OGAW qualifiziert ist) und/oder anderer OGA im
Sinne von Artikel 1, Absatz (2), Punkt a) und b) der OGAW-Richtlinie, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat
oder in einem anderen Staat haben, vorausgesetzt, dass:

- diese anderen OGA nach Gesetzen genehmigt sind, die vorsehen, dass die OGA einer Aufsicht
unterliegen, die nach Ansicht der Aufsichtsbehdrde der im EU-Recht festgelegten Aufsicht
gleichwertig ist, und dass die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden ausreichend
sichergestellt ist (gegenwartig die Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, die Schweiz,
Hongkong, Norwegen und Japan);

- der Schutzumfang fiir Anteilseigner in diesen anderen OGA demjenigen entspricht, der
Anteilseignern eines OGAW geboten wird, und insbesondere, dass die Bestimmungen
beziiglich Vermodgenswerte-Trennung, Entleihung, Verleihung und Leerverkdufen von
iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-
Richtlinie entsprechen;

- die Geschaftstitigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist,

die es erlauben, sich ein Urteil {iber Aktiva und Passiva, Ertrdge und Transaktionen im
Berichtszeitraum zu bilden;
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die OGAW oder anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nach ihrer Satzung
insgesamt hochstens 10 % ihrer Vermogenswerte in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen diirfen;

(6) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hoéchstens zwolf Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der
eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem anderen Staat befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der Aufsichtsbehorde denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind;

(7)  Finanzderivate, d.h. insbesondere Optionen, Terminkontrakte, einschlieBlich gleichwertiger
Instrumente mit Barausgleich, die an einem vorstehend unter (1), (2) und (3) aufgefiihrten geregelten Markt
oder anderen geregelten Markt gehandelt werden, und/oder Finanzderivate, die im Freiverkehr (,,OTC-
Derivate*) gehandelt werden, einschlieBlich, ohne darauf beschrinkt zu sein, Total Return Swaps oder andere
Finanzderivate mit dhnlichen Eigenschaften (im Sinne der geltenden Gesetze, Vorschriften und jeweils
herausgegebenen CSSF-Rundschreiben und unter den dort festgelegten Bedingungen, insbesondere
Verordnung (EU) Nr. 2015/2365, ohne jedoch darauf beschrdnkt zu sein), vorausgesetzt, dass:

(1) - die Basiswerte aus Instrumenten, die von diesem Abschnitt A. erfasst werden, Finanzindizes,
Zinssitzen, Wechselkursen oder Wahrungen bestehen, in denen der Teilfonds gemaR seinen
Anlagezielen anlegen kann;

- die Gegenparteien von Transaktionen mit OTC-Derivaten Institutionen sind, die einer
Aufsicht unterliegen und zu den von der Aufsichtsbehorde genehmigten Kategorien gehoren,
und

- die OTC-Derivate einer zuverldssigen und nachpriitbaren Bewertung unterliegen, die tdglich
vorgenommen wird, und auf Initiative der SICAV jederzeit durch einen Gegenkontrakt zu
ihrem beizulegenden Zeitwert verkauft, glattgestellt oder geschlossen werden kdnnen.

(i1) diese Geschifte unter keinen Umstinden dazu fithren diirfen, dass der Teilfonds von seinen
Anlagezielen abweicht.

(8)  Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, soweit die Emissionen oder Emittenten solcher Instrumente zum Schutz der Anleger und
Spareinlagen selbst einer Regulierung unterliegen und vorausgesetzt, dass diese Instrumente:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats, der FEuropdischen Zentralbank, der EU oder der FEuropdischen
Investitionsbank, einem anderen Staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben wurden oder garantiert sind,
oder

- von einem Unternehmen begeben wurden, dessen Wertpapiere auf den unter (1), (2) oder (3)
oben genannten geregelten Mérkten oder anderen geregelten Miarkten gehandelt werden, oder

- von einer Einrichtung, die einer Aufsicht in Ubereinstimmung mit den vom EU-Recht
festgelegten Kriterien unterliegt, oder von einer Einrichtung, die aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen, die nach Ansicht der Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die vom
EU-Recht festgelegten Bestimmungen, unterliegt und sie erfiillt, begeben wurden oder
garantiert sind, oder
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- von anderen Emittenten begeben wurden, die einer Kategorie angehoren, die von der
Aufsichtsbehorde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fiir den Anlegerschutz gelten, die denen der ersten, zweiten oder dritten Einriickung
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Kapital und Riicklagen von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR)
handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU erstellt
und verdffentlicht, oder um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zustindig ist, oder um einen Rechtstrager, der Verbriefungsgesellschaften durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

9) Zusitzlich konnen die Anlagerichtlinien eines Teilfonds unter Einhaltung der groBherzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 die Zusammensetzung eines Wertpapier- oder Schuldtitelindex nachbilden.

B. Jeder Teilfonds darf allerdings:

(1) nicht mehr als 10 % seines Vermdgens in andere als die oben unter A genannten {ibertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren;

(2) keine Edelmetalle oder sie reprasentierenden Zertifikate erwerben;

3) kann Sichteinlagen halten. Der Bestand an Sichteinlagen ist auf 20 % des Nettovermogens des
Teilfonds beschriankt. Diese Grenze darf nur voriibergehend fiir einen Zeitraum iiberschritten werden, der
unbedingt erforderlich ist, wenn auflergewohnlich ungiinstige Marktbedingungen dies erfordern und wenn
eine solche Verletzung unter Berlicksichtigung der Interessen des Teilfonds und der Anteilseigner
gerechtfertigt ist. Einschuss- und Nachschusszahlungen in Bezug auf derivative Finanzinstrumente fallen
nicht unter diese Beschriankung;

4) fiir kurze Zeit Kredite bis zu einem Gegenwert von 10 % seines Vermodgens aufnehmen.
Finanzsicherheiten beziiglich des Verkaufs von Optionen oder des Kaufs oder Verkaufs von
Terminkontrakten oder Futures gelten nicht als ,, Kredite* im Sinne dieser Einschrdnkung;

(5) Devisen mittels eines Parallelkredits erwerben.

C. Anlagegrenzen:
(a) Regeln zur Risikostreuung

Zum Zwecke der Berechnung der in diesem Abschnitt unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) beschriebenen
Beschrinkungen werden Unternehmen, die zu derselben Unternehmensgruppe gehdren, als ein und derselbe
Emittent angesehen.

Soweit ein Emittent ein Rechtssubjekt mit mehreren Teilfonds ist, wobei die Vermdgenswerte eines
Teilfonds ausschlieBlich den Anlegern dieses Teilfonds und denjenigen Glaubigern vorbehalten sind, deren
Anspruch in Verbindung mit der Griindung, dem Betrieb und der Liquidation dieses Teilfonds entstanden
ist, ist jeder Teilfonds fiir den Zweck der Anwendung der in den Punkten (1) bis (5), (7) bis (9) und (12) bis
(14) dieses Abschnitts beschriebenen Regeln zur Risikostreuung als gesonderter Emittent zu betrachten.

o  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(1) Ein Teilfonds darf keine weiteren iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines
einzelnen Emittenten erwerben, wenn:
(1) aufgrund dieses Erwerbs mehr als 10 % seines Vermodgens aus iibertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eines einzigen Emittenten bestehen wiirden; oder
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(i)  der Gesamtwert aller libertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in denen der Teilfonds jeweils mehr als 5 % seines Vermogens anlegt, 40 % seines Vermogens
iibersteigen wiirde. Diese Grenze gilt nicht fiir Einlagen und OTC-Derivattransaktionen mit
Finanzinstituten, die einer behdrdlichen Beaufsichtigung unterliegen.

(2) Ein Teilfonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20 % seines Vermogens in {ibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von derselben Unternehmensgruppe emittiert
wurden.

3) Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Obergrenze von 10 % erhoht sich auf 35 %, wenn es sich um
iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Staat oder einer internationalen Einrichtung oOffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

4) Die oben unter (1)(1) genannte Obergrenze von 10 % wird bis auf 25 % angehoben bei Anleihen, die
unter die Definition von gedeckten Anleihen in Artikel 3 Punkt 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die Offentliche Aufsicht iiber gedeckte Schuldverschreibungen und zur
Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU fallen, und fiir bestimmte Anleihen, die vor dem
8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben werden und
gesetzlich einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheinhaber unterliegen. Insbesondere
miissen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben
wurden, geméll den Gesetzen in Vermogenswerten angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir
die bei Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fillig werdende Erstattung des Kapitals und der aufgelaufenen
Zinsen bestimmt sind. Soweit ein relevanter Teilfonds mehr als 5 % seines Vermogens in qualifizierten
Schuldtiteln solcher Emittenten anlegt, darf der Gesamtbetrag solcher Anlagen 80 % des Vermdgens dieses
Teilfonds nicht iiberschreiten.

(5) Die vorstehend unter (3) und (4) aufgefiihrten Wertpapiere werden bei der Berechnung des oben unter
(1)(i1) angegebenen Hochstwertes von 40 % nicht beriicksichtigt.

6) Ungeachtet der vorstehend festgesetzten Obergrenzen kann jeder Teilfonds unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % seines Vermaogens in iibertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von (i) einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschafen
oder einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, (ii) einem OECD-Mitgliedstaat oder einem Mitgliedsland der G-20 oder
(iii) Singapur oder Hongkong begeben oder garantiert werden, sofern (i) diese Wertpapiere zu
mindestens sechs verschiedenen Emissionen gehoren und (ii) die Wertpapiere aus ein und derselben
dieser Emissionen 30 % des Gesamtvermogens des betreffenden Teilfonds nicht iiberschreiten.

(7) Ungeachtet der in diesem Abschnitt unter (b) Kontrollbeschrinkungen festgesetzten Grenzen
erhohen sich die unter (1) festgesetzten Grenzen auf ein Maximum von 20 % fiir Anlagen in Aktien und/oder
Schuldtiteln, die von derselben Korperschaft ausgegeben wurden, wenn die Anlagerichtlinien des Teilfonds
zum Ziel haben, die Zusammensetzung eines von der Aufsichtsbehorde anerkannten Aktien- oder

- die Zusammensetzung des Index ist hinreichend diversifiziert,

- der Index stellt eine addquate Benchmark fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht,

- er wird in angemessener Weise veroffentlicht.
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Die Obergrenze von 20 % erhoht sich auf 35 %, sofern dies aufgrund auBBergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Mérkten, auf denen bestimmte iibertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren, wobei eine Anlage bis zu dieser Obergrenze von
35 % nur bei einem einzigen Emittenten erlaubt ist.

e Bankeinlagen

(8) Ein Teilfonds darf hochstens 20 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen.

o Derivate

9) Das Risikoengagement gegeniiber einer Gegenpartei in einer Transaktion mit OTC-Derivaten darf,
wenn die Gegenpartei ein vorstehend unter A. aufgefiihrtes Kreditinstitut ist, 10 % des Vermogens des
Teilfonds, (6) und 5 % seines Vermogens in anderen Féllen nicht iibersteigen.

(10) Die Anlage in Finanzderivaten darf nur innerhalb der unter (2), (5) und (14) festgelegten Grenzen
und unter der Voraussetzung erfolgen, dass das Gesamtengagement in den zugrunde liegenden
Vermogenswerten die unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgesetzten Anlagegrenzen nicht
iiberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierten Finanzderivaten anlegt, miissen diese Anlagen nicht
unbedingt mit den unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten Grenzen kombiniert werden.

(11)  Wenn ein iibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat einschlie3t, muss letzteres
bei der Einhaltung der Anforderungen von (C) (a) (10) und (D) dieses Abschnitts sowie des
Risikoengagements und der Informationspflichten, die in diesem Prospekt festgelegt sind, berticksichtigt
werden.

e Anteile offener Fonds

(12)  Kein Teilfonds darf mehr als 20 % seines Vermdgens in den Anteilen eines einzigen OGAW oder
eines anderen OGA anlegen, es sei denn, er fungiert als Feeder geméf den Bestimmungen von Kapitel 9 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Ein Teilfonds, der als Feeder fungiert, muss mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile seines Master
investieren.

Ein Teilfonds, der als Master fungiert, darf weder selbst ein Feeder sein noch Anteile eines Feeder halten.

Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenzen wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als ein gesonderter Emittent angesehen,
vorausgesetzt, dass das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds gegeniiber
Dritten gewdhrleistet ist. Die Anlage in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, darf insgesamt 30 % des
Vermogens eines Teilfonds nicht iibersteigen.

Wenn ein Teilfonds Anteile von OGAW und/oder anderer OGA erworben hat, miissen die Vermodgenswerte
der jeweiligen OGAW oder anderen OGA zum Zwecke der unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14)
festgelegten Grenzen nicht kombiniert werden.

Wenn ein Teilfonds in Anteile anderer OGAW und/oder OGA investiert, welche direkt oder indirekt durch
Beauftragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit welcher diese
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet werden, darf diese Verwaltungsgesellschaft oder
andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren in Bezug auf die Anlage des Teilfonds in
Anteilen solcher anderen OGAW und/oder anderen OGA verlangen.
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Die SICAV muss in ihrem Jahresbericht den maximalen Anteil der Verwaltungsgebiihren angeben, der
sowohl fiir den Teilfonds selbst als auch fiir die OGAW und/oder anderen OGA, in die er investiert, berechnet
wird.

Ein Teilfonds kann Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds der SICAV auszugeben sind

oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten unter der Bedingung, dass:

- die Ziel-Teilfonds nicht ihrerseits in dem Teilfonds, der in diesen Ziel-Teilfonds investiert ist,
anlegen;

- insgesamt nicht mehr als 10 % des Vermogens des zu erwerbenden Ziel-Teilfonds in Anteilen anderer
Ziel-Teilfonds angelegt werden konnen;

- in jedem Fall gilt, dass der Wert dieser Anteile, solange sie von der SICAV gehalten werden, bei der
Berechnung des Nettovermdgens der SICAV zur Uberpriifung der mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 vorgeschriebenen Mindestschwelle des Nettovermdgens nicht beriicksichtigt wird.

e Kombinierte Obergrenzen

(13)  Ungeachtet der vorstehend in (1), (8) und (9) festgelegten Einzelobergrenzen diirfen die einzelnen
Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20 % ihres Vermdgens in einer Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
- Risiken, die sich aus mit dieser Einrichtung getitigten OTC-Derivatgeschéften ergeben, investieren.

(14)  Die vorstehend unter (1), (3), (4), (8), (9) und (13) festgelegten Grenzen diirfen nicht kombiniert
werden, und daher diirfen Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von
derselben Einrichtung ausgegeben werden, in Einlagen oder Derivaten, die bei dieser Einrichtung getdtigt
und in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Punkten (1), (3), (4), (8), (9) und (13) durchgefiihrt werden,
insgesamt 35 % des Vermogens der einzelnen Teilfonds nicht iibersteigen.

(b) Kontrollbeschrinkungen

(15) Hinsichtlich aller von ihr verwalteten OGAW gilt, dass die Verwaltungsgesellschaft
Stimmrechtsaktien nicht in einem Umfang erwerben darf, der sie dazu befdhigen wiirde, insgesamt einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des Emittenten auszuiiben.

(16) Die SICAV insgesamt darf nicht mehr als (i) 10% der im Umlauf befindlichen stimmrechtslosen
Aktien desselben Emittenten; (ii) 10% der im Umlauf befindlichen Schuldtitel desselben Emittenten; (iii)
10% der Geldmarktinstrumente eines einzigen Emittenten; oder (iv) 25% der im Umlauf befindlichen Anteile
desselben OGAW und/ oder OGA kaufen.

Die unter (ii) bis (iv) vorgesehenen Grenzen miissen beim Erwerb nicht eingehalten werden, wenn sich der
Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht berechnen 14sst.

Die oben unter (15) und (16) angefiihrten Grenzen gelten nicht fiir:

- von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften emittierte oder garantierte iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- von einem anderen Staat emittierte oder garantierte {ibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;
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- von Offentlichen internationalen Korperschaften, bei denen mindestens ein Mitgliedstaat Mitglied ist,
emittierte iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

- Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die gemi3 dem Recht eines anderen Staates gegriindet wurde
oder organisiert ist, sofern (i) die betreffende Gesellschaft ihre Vermogenswerte iiberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten investiert, deren eingetragener Sitz sich in diesem Staat befindet,
(i1) eine Beteiligung des betreffenden Teilfonds am Kapital dieser Gesellschaft gemafl den
gesetzlichen Bestimmungen dieses Staates den einzigen Weg darstellt, Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates zu erwerben, und (ii1) diese Gesellschaft im Rahmen ihrer Anlagerichtlinien die
Einschriankungen gemal3 C., Punkte (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16) beachtet;

- von einem oder mehreren Teilfonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die
ausschlieBlich in seinem oder ihrem Namen nur Verwaltungsgeschéfte, Beratung oder Marketing in
dem Land, in dem die Tochtergesellschaft ihren Sitz hat, in Bezug auf die von Anteilsinhabern
gewlinschte Riicknahme von Anteilen ausschlieBlich in seinem oder ihrem Namen vornehmen; und

- von einem geméal Kapitel 9 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als Feeder fungierenden Teilfonds
gehaltene Anteile eines Master.

D. Globales Risiko

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein globales Engagement in Bezug auf Derivate nicht den gesamten
Nettowert seines Portfolios iibersteigt.

Das Engagement wird unter Beriicksichtigung des Marktwertes der Basiswerte, des Gegenparteirisikos, der
vorhersehbaren Marktbewegungen und der Zeit, die zur Glattstellung der Positionen zur Verfligung steht,
berechnet.

E. Zusitzliche Anlagebeschrinkungen:

(1) Kein Teilfonds darf Waren oder Edelmetalle oder sie vertretende Zertifikate erwerben, wobei
Transaktionen in Devisen, Finanzinstrumenten, Indizes oder iibertragbaren Wertpapieren sowie Futures und
Terminkontrakte, Optionen und Swaps auf diese Devisen, Finanzinstrumente, Indizes oder iibertragbaren
Wertpapiere fiir die Zwecke dieser Beschrinkung nicht als Transaktionen in Waren angesehen werden.

(2) Kein Teilfonds darf in Immobilien oder diesbeziiglichen Optionen, Rechten oder Beteiligungen
anlegen, wobei Anlagen in Wertpapieren, die durch Immobilien oder Beteiligungen daran abgesichert sind
oder von Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien oder Beteiligungen daran investieren,
vorgenommen werden diirfen.

3) Ein Teilfonds kann keine Darlehen oder Garantien zugunsten eines Dritten gewdhren, wobei diese
Beschriankung einen Teilfonds nicht daran hindern soll, in nicht voll eingezahlte {ibertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente, die unter A. in den Punkten (5), (7) und (8) erwahnt
werden, zu investieren, und nicht die Verleihung von Wertpapieren gemill geltenden Gesetzen und
Vorschriften (wie nachstehend unter ,,Wertpapierleihe* ausfiihrlicher beschrieben) verhindern soll.

(4) Die SICAV darf keine Leerverkdufe von {ibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen Finanzinstrumenten, die unter A. in den Punkten (5), (7) und (8) aufgefiihrt sind, titigen.
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F. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

(1) Von den vorstehend aufgefiihrten Grenzen kann jeder Teilfonds bei der Ausiibung von
Zeichnungsrechten, die mit den {libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im Portfolio des
betreffenden Teilfonds verbunden sind, abweichen.

(2) Falls diese Obergrenzen aus Griinden, auf die der Teilfonds keinen Einfluss hat, oder infolge der
Ausiibung von Zeichnungsrechten iiberschritten werden, so muss der betreffende Teilfonds im Rahmen der
von ihm getitigten Verkaufstransaktionen unter Berlicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber
vorrangig die Behebung dieser Situation anstreben.

Die SICAV ist berechtigt, zusitzliche Anlagebeschrinkungen festzulegen, sofern solche Beschrankungen
notwendig sind, um den Gesetzen und Vorschriften der Lander, in denen die Anteile der SICAV angeboten
oder verkauft werden, zu entsprechen.

2. Swap-Vereinbarungen und effiziente Portfoliomanagementtechniken

Die SICAV darf Techniken und Instrumente in Bezug auf iibertragbare Wertpapiere und andere liquide
Finanzvermogenswerte zur effizienten Verwaltung des Portfolios, zum Laufzeitenmanagement und zur
Absicherung sowie zu Anlagezwecken unter Einhaltung der in Abschnitt 1. oben festgesetzten
Bestimmungen verwenden.

Unter keinen Umstidnden diirfen diese Operationen dazu fiihren, dass ein Teilfonds von seinen Anlagezielen,
die unter ,,Anlageziele und Anlegerprofile” in diesem Prospekt festgelegt sind, abweicht.

Zusitzlich zu allen hierin enthaltenen Einschrinkungen darf fiir bestimmte Teilfonds, die vom
Verwaltungsrat der SICAV jeweils bestimmt und in diesem Prospekt angegeben werden, der Gesamtbetrag
(d. h. die Summe der eingegangenen Verpflichtungen und der fiir solche Transaktionen gezahlten Pramien)
der zum Zwecke der Risikoabsicherung, des Laufzeitenmanagements oder der effizienten
Portfolioverwaltung sowie zu Anlagezwecken gehaltenen Derivate (mit der Ausnahme, dass Betrédge, die zur
Absicherung in Devisentermingeschéfte und Wahrungs-Swaps angelegt wurden, von dieser Berechnung
ausgeschlossen sind) zu keiner Zeit 40 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds iibersteigen.

Um die Verordnung (EU) 2015/2365 vom 25.November 2015 {iiber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und Weiterverwendung und Anderung der Verordnung (EU) 648/2012
einzuhalten, werden, wenn zutreffend, in Anhang IV Daten hinsichtlich der maximalen und erwarteten
Anteile von verwalteten Anlagen berichtet, die Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps
fiir einen Teilfonds repriasentieren.

(A) Swap-Vereinbarungen
Einige Teilfonds konnen Credit Default Swaps abschlie3en.

Ein Credit Default Swap ist ein bilateraler Finanzkontrakt, bei dem eine Gegenpartei (der
Absicherungskiufer) als Gegenleistung fiir eine Ausfallzahlung durch den Absicherungsverkdufer bei
Eintritt eines Kreditereignisses eines Referenzemittenten eine regelméfBige Gebiihr zahlt. Der
Absicherungskiufer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses eine bestimmte Anleihe oder eine
andere bezeichnete Referenzschuldverschreibung, die von dem Referenzemittenten ausgegeben wurde, zum
Nennwert zu verkaufen, oder aber den Differenzbetrag zwischen dem Nennwert und dem Marktpreis der
betreffenden Anleihe oder anderen bezeichneten Referenzschuldverschreibung zu erhalten. Ein
Kreditereignis wird allgemein definiert als Konkurs, Insolvenz, Zwangsverwaltung, wesentliche nachteilige
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Restrukturierung von Schuldtiteln oder das Versdumnis, Zahlungsverpflichtungen bei Félligkeit
nachzukommen.

Sofern dies in ihrem ausschlielichen Interesse erfolgt, kann die SICAV eine Absicherung im Rahmen eines
Credit Default Swap verkaufen (einzeln ein ,,Credit-Default-Swap-Verkaufsgeschift”, zusammen die
,»Credit-Default-Swap-Verkaufsgeschifte®), um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben.

AuBerdem kann die SICAV, sofern dies in ihrem ausschlieflichen Interesse erfolgt, eine Absicherung im
Rahmen eines Credit Default Swap kaufen (einzeln ein ,,Credit-Default-Swap-Kaufgeschéft”, zusammen die
,Credit-Default-Swap-Kaufgeschéfte®), ohne die zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu halten.

Solche Swap-Transaktionen miissen mit erstklassigen auf diese Transaktionsart spezialisierten
Finanzinstituten abgeschlossen werden und auf Grundlage einer Standarddokumentation, wie zum Beispiel
das International Swaps and Derivatives Association (ISDA) Master Agreement, ausgefiihrt werden.

Jeder Teilfonds muss auBerdem die Gewihrleistung einer angemessenen stidndigen Deckung der
Verpflichtungen in Verbindung mit solchen Credit Default Swaps sicherstellen und muss jederzeit in der
Lage sein, den Riicknahmeantrdagen der Anleger nachzukommen.

Einige Teilfonds kdnnen mit ordnungsgemif von der Verwaltungsgesellschaft beurteilten und ausgewéhlten
Gegenparteien, bei denen es sich um erstklassige Institute handelt, die einer behordlichen Aufsicht
unterliegen und zu den von der Aufsichtsbehorde genehmigten Kategorien gehdren, andere Swap-
Vereinbarungen abschlieen, wie z. B. Total Return Swaps, Zinsswaps, Swaptions und inflationsgebundene
Swaps.

(B) Effiziente Portfolioverwaltungstechniken

Jeder Teilfonds kann Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung nutzen, die sich beziehen auf
iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (im Sinne der geltenden Gesetze, Vorschriften und
jeweils herausgegebenen CSSF-Rundschreiben und unter den dort festgelegten Bedingungen, insbesondere
CSSF-Rundschreiben 08/356 und 14/592, ESMA-Leitlinien 2014/937 und Verordnung (EU) Nr. 2015/2365,
ohne jedoch darauf beschrinkt zu sein), einschlieBlich Geschéften im Rahmen der Wertpapierleihe und
Wertpapierpensionsgeschéften sowie umgekehrten Wertpapierpensionsgeschiften, sofern dies im besten
Interesse des Teilfonds ist und seinem Anlageziel und Anlegerprofil entspricht, vorausgesetzt, die geltenden
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften werden eingehalten.

Diese Wertpapiere oder Instrumente werden bei der Depotbank verwahrt.

Die fiir Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung genehmigten Gegenparteien miissen auf die
betreffenden Transaktionsarten spezialisiert und entweder Kreditinstitute mit eingetragenem Sitz in einem
Mitgliedsstaat oder im Rahmen der MIiFID oder eines gleichwertigen Regelwerks zugelassene
Wertpapierfirmen sein, die einer behordlichen Aufsicht unterliegen und mindestens mit BBB- oder einem
gleichwertigen Rating eingestuft sind.

(a) Wertpapierleihe

Ein Teilfonds kann Wertpapiergeschéfte als Leihgeber und Leihnehmer eingehen, vorausgesetzt, er hilt die
folgenden Vorschriften ein:

(1)  Der Teilfonds darf Wertpapiere nur iiber standardisierte, von einer anerkannten Clearingstelle

organisierte Systeme, von einem Finanzinstitut organisierte Leihprogramme oder erstklassige
Finanzinstitute gemal vorstehender Beschreibung entleihen oder verleihen.
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(i)  Als Bestandteil seiner Leihgeschifte als Leihgeber muss der Teilfonds eine Garantie erhalten, deren
Wert wihrend der Gesamtlaufzeit der Vereinbarung jederzeit mindestens 90 % des Wertes der
verlichenen Wertpapiere betragen muss.

(iii))  Der Teilfonds muss sicherstellen, dass das Volumen der Wertpapierleihgeschifte angemessen bleibt,
bzw. dass er jederzeit berechtigt ist, die Riickgabe der verliechenen Wertpapiere in einer Weise zu
verlangen, die es ihm jederzeit ermoglicht, seine Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen, und dass
diese Geschéfte nicht die Verwaltung des Vermdgens des Teilfonds geméR seinen Anlagerichtlinien
gefdhrden.

(1v) Der Teilfonds muss sicherstellen, dass er jederzeit jedes verliechene Wertpapier zuriickrufen bzw.
jede von ihm abgeschlossene Wertpapierleihvereinbarung kiindigen kann.

(v)  Die Wertpapiere, bei denen der Teilfonds Leihnehmer ist, diirfen in der Zeit, in der sie von diesem
Teilfonds gehalten werden, nicht verduBert werden, es sei denn, sie sind durch ausreichende
Finanzinstrumente gedeckt, die es der SICAV ermdglichen, die entlichenen Wertpapiere bei
Transaktionsschluss zuriickzugeben.

(vi)  In Verbindung mit der Abrechnung einer Verkaufstransaktion kann der Teilfonds unter folgenden
Umsténden als Wertpapier-Leihnehmer auftreten: (a) wihrend einer Zeit, in der die Wertpapiere zur
erneuten Registrierung versandt wurden; (b) wenn Wertpapiere verlichen und nicht rechtzeitig
zurlickgegeben wurden; (c) um einen Fehlschlag in der Abwicklung zu vermeiden, wenn die
Verwahrstelle ihrer Lieferpflicht nicht nachkommt; und (d) als eine Technik, um seine
Verpflichtungen in Bezug auf die Aushidndigung der Wertpapiere, die Gegenstand eines
Wertpapierpensionsgeschéfts sind, zu erfiillen, wenn der Kontrahent dieser Vereinbarung von dem
Recht auf Riickkauf dieser Wertpapiere Gebrauch macht, soweit diese Wertpapiere zuvor von dem
Teilfonds verkauf worden sind.

(b) Umgekehrte Pensionsgeschiifte und Pensionsgeschifte

Ein Teilfonds kann, ergiinzend oder hauptsidchlich, wie in der Beschreibung seiner Anlagerichtlinien
angegeben, umgekehrte Pensionsgeschifte oder Pensionsgeschifte abschlieBen, die aus einem
Termingeschifte bestehen, bei dessen Filligkeit:

(1) der Verkdufer (Gegenpartei) verpflichtet ist, die verkauften Vermogenswerte zuriickzukaufen, und
der Teilfonds verpflichtet ist, die im Rahmen der Transaktion erhaltenen Vermodgenswerte
zurlickzugeben. Bei umgekehrten Pensionsgeschiften diirfen nur diejenigen Wertpapiere erworben
werden, die in dem CSSF-Rundschreiben 08/356 vom 4. Juni 2008 genannt sind, und sie miissen den
Anlagerichtlinien des betreffenden Teilfonds entsprechen; oder

(i1))  der Teilfonds verpflichtet ist, die verkauften Vermogenswerte zurlickzukaufen, und der Kaufer
(Gegenpartei) verpflichtet ist, die im Rahmen der Transaktion erhaltenen Vermogenswerte
zuriickzugeben.

Ein Teilfonds muss darauf achten sicherzustellen, dass der Wert der umgekehrten Pensionsgeschifte oder
Pensionsgeschifte auf einer Hohe bleibt, die es ihm jederzeit erlaubt, seine Riicknahmeverpflichtungen

gegeniiber seinen Anteilsinhabern zu erfiillen.

Ein Teilfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéft abschlie3t, muss sicherstellen, dass er jederzeit in der
Lage ist, den gesamten Barbetrag zuriickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft zu kiindigen.
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Ein Teilfonds, der ein Pensionsgeschift abschlieft, muss sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, die
Wertpapiere, die dem Pensionsgeschéft unterliegen, zuriickzufordern oder das Pensionsgeschéft, das er
abgeschlossen hat, zu kiindigen.

Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschéfte mit einer festen Laufzeit von nicht mehr als sieben
Tagen werden als Vereinbarungen zu Bedingungen angesehen, die eine jederzeitige Riickforderung der
Vermogenswerte durch den Teilfonds gestatten.

(C) Sicherheitenverwaltung

Die Risiken gegeniiber einer Gegenpartei, die bei Transaktionen mit Freiverkehrsderivaten und Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung bestehen, sind bei der Berechnung der Grenzen des Gegenparteirisikos
gemal Punkt 1. C. (a) oben zu kombinieren.

Wenn ein Teilfonds Transaktionen mit Freiverkehrsderivaten und Techniken zur -effizienten
Portfolioverwaltung einsetzt, miissen alle zur Minderung des Gegenparteirisikos benutzten Sicherheiten
jederzeit die folgenden Kriterien erfiillen:

a) Erhaltene Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt, miissen hochliquide sein und
an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter
Preisbildung gehandelt werden, sodass sie schnell zu einem Preis, der nahe bei ihrer Bewertung vor
dem Verkauf liegt, verkauft werden konnen. Die erhaltenen Sicherheiten miissen auflerdem die
Bestimmungen von Punkt 1. C. (b) oben erfiillen.

b) Erhaltene Sicherheiten miissen in Ubereinstimmung mit den Regeln des Abschnitts ,,Bewertung der
Vermogenswerte® mindestens tiglich bewertet werden. Vermdgenswerte, die eine hohe
Kursvolatilitidt aufweisen, diirfen nicht ohne angemessene Haircuts (Abschlége) als Sicherheiten
akzeptiert werden.

c) Die erhaltenen Sicherheiten miissen eine hohe Qualitdt besitzen.

d) Die erhaltenen Sicherheiten miissen von einem Rechtssubjekt emittiert sein, das von der Gegenpartei
unabhéngig ist und von dem erwartet wird, dass es keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei aufweist.

e) Die Sicherheiten miissen ausreichend nach Landern, Mérkten und Emittenten diversifiziert sein. Das
Kriterium der ausreichenden Diversifikation beziiglich der Emittentenkonzentration gilt als erfiillt,
wenn der Teilfonds von einer Gegenpartei in der effizienten Portfolioverwaltung und in
Transaktionen mit Freiverkehrsderivaten einen Sicherheitenkorb mit einem maximalen Engagement
von 20 % seines Nettoinventarwerts gegeniiber einem bestimmten Emittenten erhdlt. Wenn ein
Teilfonds Engagements gegeniiber verschiedenen Gegenparteien hat, sollten die verschiedenen
Sicherheitenkdrbe bei der Berechnung der Grenze von 20 % fiir das Engagement gegeniiber einem
einzigen Emittenten zusammengefasst werden. Abweichend hiervon kann ein Teilfonds vollstdndig
mit verschiedenen iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von
einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem Drittland oder einer
internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, emittiert oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds sollte Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen erhalten, aber Wertpapiere aus einer einzelnen Emission sollten
nicht mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausmachen.

f) Findet eine Eigentumsiibertragung statt, so miissen die erhaltenen Sicherheiten von der Depotbank
gehalten werden. Bei anderen Arten von Sicherheitenvereinbarungen koénnen die Sicherheiten von
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einer fremden Verwahrstelle gehalten werden, die behordlich beaufsichtigt wird und nicht mit dem
Sicherungsgeber verbunden ist.

2) Die erhaltenen Sicherheiten miissen von dem betreffenden Teilfonds jederzeit ohne Bezugnahme auf
oder Genehmigung durch die Gegenpartei voll durchsetzbar sein.

h) Erhaltene unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfandet werden.

1) Erhaltene Barsicherheiten diirfen nur:

- bei den unter Punkt 1. A. (6) oben vorgeschriebenen Unternehmen platziert werden;

- in qualitativ hochwertige Staatsanleihen angelegt werden;

- fiir umgekehrte Pensionsgeschéfte verwendet werden, vorausgesetzt, die Geschéfte finden mit
Kreditinstituten statt, die behordlich beaufsichtigt werden, und der Teilfonds ist jederzeit in
der Lage, den vollen aufgelaufenen Barbetrag zuriickzurufen;

- in kurzfristige Geldmarktfonds geméaf3 Definition in den ,,Guidelines on a Common Definition
of European Money Market Funds* investiert werden.

Wiederangelegte  Barsicherheiten miissen gemd3 den fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifikationsanforderungen diversifiziert sein.

(D) Gemeinsame Verwaltung

Zur Senkung der Betriebs- und Verwaltungskosten und einer groferen Diversifikation der Anlagen kann die
SICAV beschlieBen, dass ein Teil oder die Gesamtheit der Vermogenswerte eines Teilfonds zusammen mit
den Vermogenswerten anderer Teilfonds im Rahmen der vorliegenden Struktur und/oder anderer
luxemburgischer Organismen fiir gemeinsame Anlagen verwaltet werden. In den nachfolgenden Absétzen
bezieht sich der Begriff ,,gemeinsam verwaltete Einrichtungen* auf die SICAV und alle Einrichtungen, mit
und zwischen denen mdglicherweise eine bestimmte Vereinbarung iiber die gemeinsame Verwaltung
besteht, und der Begriff ,,gemeinsam verwaltete Vermogenswerte” bezieht sich auf die gesamten
Vermogenswerte dieser gemeinsam verwalteten Einrichtungen, die gemil3 dieser Vereinbarung iiber die
gemeinsame Verwaltung gemeinsam verwaltet werden.

Im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung ist der Investmentmanager berechtigt, flir die betreffenden
gemeinsam verwalteten Einrichtungen generell Entscheidungen iiber Anlagen, Verkdufe und
Portfolioumstrukturierungen zu treffen, die einen Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios der
einzelnen Teilfonds haben. Jede gemeinsam verwaltete Einrichtung hilt an den gesamten gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerten einen Anteil, der dem Verhiltnis ihres Nettovermdgens zum Gesamtwert der
gemeinsam verwalteten Vermogenswerte entspricht. Dieser proportionale Anteil gilt fiir jede Position des
Portfolios, die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben wird. Dieses Verhiltnis
darf von Anlage- und/oder Verkaufsentscheidungen nicht betroffen sein, und zusitzliche Anlagen werden
im gleichen proportionalen Verhiltnis auf die gemeinsam verwalteten Einrichtungen verteilt, wéhrend die
verkauften VermoOgenswerte proportional aus den gemeinsam verwalteten Vermogenswerten jeder
gemeinsam verwalteten Einrichtung entnommen werden.

Im Falle von neuen Zeichnungen in einer der gemeinsam verwalteten Einrichtungen werden die
Zeichnungserlose den gemeinsam verwalteten FEinrichtungen zugewiesen, und zwar nach einem
proportionalen Verhiltnis, das aufgrund des gestiegenen Nettovermogens der gemeinsam verwalteten
Einrichtung, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, gedndert wurde, und alle Positionen des Portfolios
werden durch die Umschichtung von Vermodgenswerten von einer gemeinsam verwalteten Einrichtung in
eine andere angepasst, damit sie den gednderten Proportionen entsprechen. Analog hierzu kénnen im Falle
von Riicknahmen von Anteilen in einer der gemeinsam verwalteten Einrichtungen die hierzu erforderlichen
fliissigen Mittel aus den fliissigen Mitteln entnommen werden, die von den gemeinsam verwalteten
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Einrichtungen gehalten werden, und zwar nach einem proportionalen Verhiltnis, das aufgrund des
gesunkenen Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einrichtung, die von den Riicknahmen betroffen
ist, gedndert wurde, und in diesem Fall werden alle Positionen des Portfolios an die geédnderten Proportionen
angepasst. Die Anteilseigner miissen wissen, dass die Methode der gemeinsamen Verwaltung auch ohne
besonderes Eingreifen des Verwaltungsrats der SICAV oder ihrer ernannten Vertreter dazu fithren kann, dass
die Zusammensetzung des Vermdgens der SICAV durch Ereignisse beeinflusst wird, die andere gemeinsam
verwaltete Einrichtungen betreffen, wie beispielsweise Zeichnungen und Riicknahmen.

Bei ansonsten gleichbleibenden Bedingungen fiihren Zeichnungen, die in einer der mit der SICAV oder
einem Teilfonds zusammen verwalteten Einrichtungen, zu einer Zunahme der fliissigen Mittel der SICAV
und des Teilfonds. Umgekehrt filhren Riicknahmen in einer Einrichtung, mit der die SICAV oder ein
Teilfonds gemeinsam verwaltet werden, zur Verringerung der Barmittelreserven der SICAV
beziehungsweise des Teilfonds. Zeichnungen und Riicknahmen konnen jedoch in bestimmten Konten
verwahrt werden, die flir jede gemeinsam verwaltete Einrichtung auflerhalb der Vereinbarung zur
gemeinsamen Verwaltung er6ffnet wurden, und iiber welche die Zeichnungen und Riicknahmen erfolgen
miissen. Die Moglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Riicknahmen diesen speziellen Konten
zuzuweisen, und die Moglichkeit, iiber die der Verwaltungsrat der SICAV oder seine ernannten Vertreter
verfligen, die gemeinsame Verwaltung jederzeit zu beenden, erlauben es der SICAV, die Anpassungen ihres
Portfolios zu vermeiden, wenn es wahrscheinlich ist, dass diese Anpassungen die Interessen der SICAV und
ihrer Anteilseigner verletzen.

Sollte eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios der SICAV, die aufgrund von Riicknahmen
oder Zahlungen von in einer anderen gemeinsam verwalteten Einrichtung angefallenen Kosten und
Ausgaben (d. h. die nicht der SICAV zugewiesen werden konnen) voraussichtlich zu einem Verstol3 gegen
die fiir die SICAV geltenden Anlagebeschrankungen fiihren, werden die betroffenen Vermdgenswerte von
der gemeinsamen Verwaltung ausgeschlossen, bevor diese Anderung erfolgt, damit sie nicht von den damit
verbundenen Anpassungen betroffen ist.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte der SICAV werden gegebenenfalls nur mit solchen
Vermogenswerten zusammen verwaltet, die fiir Anlagen mit demselben Anlageziel bestimmt sind, das auch
fiir die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte gilt, damit sichergestellt ist, dass die Anlageentscheidungen
vollig mit den Anlagerichtlinien des betreffenden Teilfonds im Einklang stehen. Gemeinsam verwaltete
Vermogenswerte werden nur mit solchen Vermdgenswerten gemeinsam verwaltet, fiir die die Depotbank
ebenfalls als Verwahrer tdtig ist, damit sichergestellt wird, dass die Depotbank im Hinblick auf die SICAV
und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ihre Aufgabe
ordnungsgemél ausiiben und die Verantwortung iibernehmen kann. Die Depotbank muss sicherstellen, dass
das VermoOgen der SICAV jederzeit von den Vermogenswerten der anderen gemeinsam verwalteten
Einrichtungen getrennt behandelt wird, und muss deshalb jederzeit in der Lage sein, die der SICAV
gehorenden Vermdgenswerte zu ermitteln. Aufgrund der Tatsache, dass gemeinsam verwaltete
Einrichtungen Anlagerichtlinien verfolgen konnen, die nicht vollig mit den Anlagerichtlinien des
betreffenden Teilfonds {ibereinstimmen, ist es moglich, dass die verfolgten gemeinsame Anlagerichtlinien
restriktiver ausfallen als die des betreffenden Teilfonds.

Zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, dem Administrator und dem
Anlagemanager werden Vereinbarungen iiber die gemeinsame Verwaltung unterzeichnet, in der die Rechte
und Pflichten jeder Partei festgelegt sind. Der Verwaltungsrat der SICAV kann jederzeit und ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist die Beendigung der gemeinsamen Verwaltung beschliefen.

Die Anteilseigner konnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz der SICAV iiber den Anteil der gemeinsam
verwalteten Vermogenswerte sowie iiber die Einrichtungen erkundigen, die zum Zeitpunkt der Erkundigung
an einer solchen gemeinsamen Verwaltung teilnehmen. In Jahres- und Halbjahresberichten werden
Zusammensetzung und Anteile der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte angegeben.
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KONTRAHENTEN, SICHERHEITEN- UND HAIRCUT-RICHTLINIEN
Effiziente Portfolioverwaltung

Bei einem Wertpapierleihgeschéft tibertrdgt ein Teilfonds voriibergehend das Eigentum eines Wertpapiers
und die damit verbundenen Rechte und Privilegien an einen Leihnehmer, der das Wertpapier auf Verlangen
zuriickgeben muss. Der Leihnehmer, der als voriibergehender legaler Eigentiimer des Wertpapiers
Dividenden, Zinsen, Rechte bei Kapitalmalnahmen usw. erhélt, muss den gesamten wirtschaftlichen Nutzen
an den Teilfonds zuriickgeben. Die Zahlung des Lethnehmers an den Teilfonds ersetzt effektiv die Dividende
oder die Zinsen, die der Teilfonds erhalten hitte, wenn das Wertpapier noch in seinem Depotkonto gewesen
wire. Der Teilfonds behilt die wirtschaftliche Beteiligung an dem verliechenen Wertpapier und bleibt den
Kursschwankungen des Wertpapiers ausgesetzt, wie wenn es physisch in seinem Depotkonto verblieben
wire. Im Rahmen des Vertrags zwischen dem Teilfonds und dem Leihnehmer hat der Teilfonds das Recht,
das Wertpapier aus jedem beliebigen Grund und zu jedem beliebigen Zeitpunkt, wie beispielsweise zur
Stimmabgabe fiir Anteile bei einer Hauptversammlung der Anteilseigner, zuriickzufordern.

Als Gegenleistung fiir das Verleihen eines Wertpapiers erhélt der Teilfonds von dem Leihnehmer
Sicherheiten, im Allgemeinen in Barmitteln oder liquiden Wertpapieren wie Staatsanleihen oder Aktien. Die
Hohe der Margen (zwischen dem Wert der Sicherheiten und dem Wert der verliehenen Wertpapiere) wird
tdglich nach dem Marktwert bestimmt bzw. bewertet, um sicherzustellen, dass das Wertpapierdarlehen
jederzeit ausreichend besichert ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Namen der Teilfonds Wertpapierleihtransaktionen entweder direkt
abschlieBen oder iiber einen Vermittler, der ein anerkanntes, auf solche Transaktionen spezialisiertes
Clearing- oder Finanzinstitut ist. Die Verwaltungsgesellschaft genehmigt die Leihnehmer der von den
teilnehmenden Teilfonds verliehenen Wertpapiere nach angemessener Priifung des Status und der Bonitit
des Leihnehmers.

Die Nettoertrdge (die die Bruttoeinnahmen abziiglich der direkten und indirekten Betriebskosten und -
gebiihren darstellen), die aus Techniken und Instrumenten fiir Wertpapierfinanzierungsgeschifte erzielt
werden, verbleiben beim betreffenden Teilfonds. Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren konnen
von den an den Teilfonds gelieferten Umsétzen abgezogen werden. Diese Kosten machen 35 % der
Bruttoeinnahmen aus und werden Amundi Intermediation fiir ihre Rolle als Vermittler der Wertpapierleihe
gezahlt. Von den 35 %, die Amundi Intermediation erhélt, iibernimmt Amundi Intermediation ihre eigenen
Gebiihren und Kosten und bezahlt alle relevanten direkten Gebiihren und Kosten (einschlieBlich 5 % an
CACEIS Bank, die als Sicherheitenverwalter fungiert). Bei Pensionsgeschéften verbleiben alle Ertrdge bei
den Fonds, und Standardtransaktionskosten von 0,005 % des Bruttowerts des Geschéfts werden separat
berechnet. Diese direkten Gebiihren und Kosten werden entsprechend der Marktpraxis und im Einklang mit
dem aktuellen Marktniveau bestimmt. Die restlichen 65 % des Bruttoumsatzes gehen an die SICAV.

Zum Datum des Verkaufsprospekts fungiert Amundi Intermediation als Vermittler der Wertpapierleihe. Sie
ist fiir die Auswahl des Kontrahenten und die bestmogliche Ausfiihrung verantwortlich. Caceis Bank,
Niederlassung Luxemburg, fungiert als Sicherheitenverwalter. Sowohl Amundi Intermediation als auch
CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg, sind verbundene Parteien der Verwaltungsgesellschaft Amundi
Luxembourg S.A. Die Kontrahenten, mit denen Wertpapierleihgeschéfte abgeschlossen werden, werden im
Jahresbericht der SICAV aufgefiihrt.

Wenn ein Teilfonds im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms Barsicherheiten erhélt, so konnen diese nur
(1) bei genehmigten Kreditinstituten als Einlage eingezahlt,(ii) in Staatsanleihen hoher Qualitdt investiert,
(ii1) sofern der Teilfonds jederzeit den vollen Barbetrag der Barmittel zuriickrufen kann, fiir umgekehrte
Pensionsgeschifte verwendet oder (iv) in kurzfristige Geldmarktfonds investiert werden und miissen in
Ubereinstimmung mit den aufsichtsrechtlichen Anforderungen diversifiziert sein.
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Solche Wertpapierleihprogramme sollen keine Auswirkung auf das Risikoprofil der teilnehmenden
Teilfonds haben. Es konnen jedoch bestimmte Risiken, die speziell mit der Wertpapierleihe verbunden sind,
auftreten, und die Anteilsinhaber sollten sich der Risiken bewusst sein, die unter ,,Hinweise auf besondere
Risiken* in Anhang III ndher beschrieben sind.

Richtlinien fiir Sicherheiten

Sicherheiten, die im Rahmen von OTC-Derivatgeschiften, Repo-Geschéften oder Wertpapierleihvertrigen
angenommen werden, miissen unter anderem die folgenden Kriterien erfiillen:
(i)  unbare Sicherheiten miissen ausreichend liquid sein und an einem geregelten Markt oder in einem

multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisbildung gehandelt werden,

(i)  die Sicherheiten miissen taglich bewertet werden,

(ii1))  Sicherheiten mit hoher Preisvolatilitdit werden nicht akzeptiert, es sei denn, es sind angemessene
konservative Sicherheitsabschlige vorgesehen,

(iv)  hinsichtlich der Bonitét des Emittenten miissen die eingegangenen Sicherheiten von hoher Qualitit
sein,

(v)  die Sicherheiten (einschlieBlich reinvestierter Barsicherheiten) miissen ausreichend nach Léndern,
Mirkten und Emittenten diversifiziert sein,

(vi) unbare Sicherheiten diirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfindet werden,

(vii) die eingegangenen Sicherheiten miissen jederzeit vollstindig eingeldst werden konnen und diirfen
nicht verkauft, reinvestiert oder verpfindet werden.

Barsicherheiten konnen:
(1) als Einlage hinterlegt werden,

(11) in qualitativ hochwertigen Staatsanleihen angelegt werden;

(1)  flir Reverse-Repo-Geschifte verwendet werden, bei denen der Barwert jederzeit eingefordert
werden kann;

(iv)  in kurzfristige Geldmarktfonds investiert werden.

Richtlinien fiir Sicherheitsabschlige
Wertpapierleihprogramme

Die an einem Programm teilnehmenden Leihnehmer miissen zur Minderung des Kreditrisikos Sicherheiten
stellen. Verlichene Wertpapiere werden beim Aktienprogramm zu mindestens 105 % und beim
Festzinsprogramm zu mindestens 100 % besichert. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet iiber die
Eignung zur Verwendung als Sicherheit, und ihre gegenwiértig angewandten Richtlinien fiir Sicherheiten sind
restriktiver, als die OGAW-Regulierung vorschreibt. Sowohl der Vermittler der Wertpapierleihe als auch der
Anlagemanager {iberwachen die Sicherheiten-Richtlinien intensiv in Abhéngigkeit von den
Marktereignissen. Die Sicherheiten werden iiberwacht und tédglich nach dem Markt bewertet. Die
Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der Administrator und der Investmentmanager erhalten
regelméfige Berichterstattung. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Liste der
zuldssigen Sicherheiten zu dndern oder zu streichen, die Richtlinien fiir Haircuts zu &ndern oder die Liste der
genehmigten Gegenparteien zu revidieren. Gemif Punkt 2. (C) e) des Abschnitts ,,Anlagebeschrankungen*
kann ein Teilfonds vollstindig mit Wertpapieren besichert sein, die von den USA, Deutschland, Frankreich,
Italien, Belgien, Holland//den Niederlanden, dem Vereinigten Kdnigreich, Schweden und von anderen
vereinbarten Staaten der Eurozone emittiert wurden oder garantiert werden.
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Rentenpapierleihe

Anrechenbarer Sicherheitsabschlag
OECD-Staatsanleihen, mindestens 0 %
OECD-Staatsanleihen, supranationale Unternehmensanleihen minestens 0 %
oder 3 %, falls
wihrungsiibergreifend
OECD-notierte Aktien mindestens 10 %
Aktienleihe
Anrechenbarer Sicherheitsabschlag
Staatsschulden von Frankreich, Deutschland, der Niederlande mindestens 5 %

Schweden, Schweiz, Vereinigte Staaten von Amerika
OTC-Derivatgeschifte

Wenn das mit einer Transaktion mit Freiverkehrs-Finanzderivaten verbundene Gegenparteirisiko 10 % des
Vermogens eines Teilfonds beziiglich Kreditinstituten bzw. 5 % des Vermdgens eines Teilfonds in anderen
Féllen libersteigt, muss der betreffende Teilfonds diesen {ibersteigenden Betrag durch Sicherheiten abdecken.

Die Gegenparteien in von einem Teilfonds abgeschlossenen Transaktionen mit Freiverkehrs-
Finanzderivaten, wie beispielsweise Total Return Swaps oder anderen Finanzderivaten mit &hnlichen
Eigenschaften, werden aus einer von der Managementgesellschaft erstellten Liste genehmigter
Gegenparteien ausgewdhlt. Die zugelassenen Kontrahenten sind auf die entsprechenden Transaktionsarten
spezialisiert und entweder Kreditinstitute mit einem Geschiftssitz in einem Mitgliedstaat oder eine unter
MiFID II zugelassenen Investmentfirma (ohne jegliche rechtliche Statuskriterien), die einer behordlichen
Aufsicht unterliegen und mit einem Rating von mindestens BBB- oder gleichwertig eingestuft sind. Die Liste
der zugelassenen Kontrahenten kann mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft abgeéndert werden.

Solche Instrumente fiir OTC-Derivatgeschifte werden von der Depotbank aufbewabhrt.

Sicherheiten werden gestellt und entgegengenommen, um das Gegenparteirisiko in Transaktionen mit
Freiverkehrs-Finanzderivaten zu mindern. Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet iiber die Eignung zur
Verwendung als Sicherheit, und ihre gegenwértig angewandten Richtlinien fiir Sicherheiten sind restriktiver,
als die OGAW-Regulierung vorschreibt. Normalerweise konnen Barmittel und Staatsschuldtitel als
Sicherheiten fiir Transaktionen mit Freiverkehrs-Finanzderivaten akzeptiert werden. Allerdings konnen auch
andere Wertpapiere akzeptiert werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft zugestimmt hat. Bei den
Staatsschuldtiteln kann es sich, ohne jedoch darauf beschrinkt zu sein, um Titel aus den USA, Deutschland,
Frankreich, Italien, Belgien, Holland/den Niederlanden, dem Vereinigten Ko&nigreich, Schweden und
anderen vereinbarten Staaten der Eurozone handeln. GemiB3 Punkt 2. (C) e) des Abschnitts
»Anlagebeschrankungen® kann ein Teilfonds vollstindig mit Wertpapieren besichert sein, die von den USA,
Deutschland, Frankreich, Italien, Belgien, Holland//den Niederlanden, dem Vereinigten Konigreich,
Schweden und von anderen vereinbarten Staaten der Eurozone emittiert wurden oder garantiert werden.

Die Sicherheiten werden iiberwacht und tiglich nach dem Markt bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft, die
Depotbank, der Administrator und der Investmentmanager erhalten regelmifBige Berichterstattung. Der
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaf hat eine Liste der genehmigten Gegenparteien, zuldssigen
Sicherheiten und Richtlinien flir Haircuts erstellt, die jederzeit von der Verwaltungsgesellschaf revidiert oder
gedndert werden kann.
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Etwaige geltende Sicherheitsabschlidge werden mit jedem Kontrahenten bei einem OTC-Derivatgeschéft von
Fall zu Fall nach konservativen Mafistdben vereinbart. Sie richten sich nach den Bedingungen der einzelnen
ausgehandelten Sicherheitenvereinbarungen und nach der vorherrschenden Marktpraxis und den
Marktbedingungen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die folgenden Richtwerte fiir die annehmbare Ho6he von
Sicherheitsabschldgen fiir Sicherheiten bei OTC-Transaktionen zugrunde: (die Verwaltungsgesellschaft

behilt sich das Recht vor, ihre Praxis zu jeder Zeit zu dndern).

Sicherheitsabschliige fiir Sicherheiten fiir die Berechnung des Kontrahentenrisikos

Art des als Sicherheit Engagement in der Engagement in einer anderen als
verwendeten Instruments  Wiihrung des Derivats der Wiihrung des Derivats
Barmittel 0% 10 %
Staatsanleihen 10 %* 15 %*
Nicht-Staatsanleihen 15% 20 %

Sonstige 20 % 20 %

*Diese konnen je nach Laufzeit des Wertpapiers variieren.

Ausnahmen von den oben aufgefiihrten Haircuts konnen gelten, wenn ein Ratingkriterium gegeniiber der
Sicherheit festgelegt wurde.

In Vertrdgen mit Kontrahenten sind im Allgemeinen Schwellenwerte fiir das unbesicherte Kreditrisiko
festgelegt, welche die Vertragsparteien einzugehen bereit sind, ohne Sicherheiten zu verlangen. Diese liegen
iiblicherweise zwischen 0 und 10 Mio. Euro. Mindestbetriige fiir Ubertragungen, hiufig im Bereich von
250 bis 1 Mio. Euro, werden festgelegt, um unnétige Kosten durch Uberweisungen von Kleinbetriigen zu
vermeiden.
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VERWALTUNG UND ADMINISTRATION
Verwaltungsgesellschaft

Amundi Luxembourg S.A. (die ,,Verwaltungsgesellschaft®), eine im GroBherzogtum Luxemburg registrierte
Gesellschaft, die gemiB Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 organisiert ist, ist die
Verwaltungsgesellschaft der SICAV. Thr Gesellschaftskapital belduft sich auf 17.785.525,- Euro und ihre
Anteile sind vollstindig im Besitz der Amundi Asset Management S.A.S. Die Verwaltungsgesellschaft ist
Teil der Crédit Agricole Gruppe. Eine Liste der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds ist unter
https://www.amundi.lu/amundi-funds verfiigbar.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 20. Dezember 1996 auf unbegrenzte Zeit gegriindet. Ihre Satzung
wurde am 28. Januar 1997 im Mémorial verodffentlicht, letztmalig am 21. Februar 2020 gedndert und am
24. Mirz 2020 im RESA veroffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik erstellt und eingefiihrt, die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und dieses fordert, indem sie ein Geschaftsmodell betreibt, das
naturgeméil keinen Anreiz zu einer liberhdhten Risikobereitschaft gibt, die nicht mit dem Risikoprofil der
Teilfonds vereinbar ist. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Mitarbeiter identifiziert, deren berufliche
Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Teilfonds haben, und wird sicherstellen,
dass diese Mitarbeiter die Vergilitungspolitik erfiillen. Die Vergiitungspolitik umfasst die Governance der
Vergiitung, eine Zahlungsstruktur mit einem ausgewogenen Verhéltnis zwischen festen und variablen
Komponenten und Anforderungen an die Ausrichtung am Risiko und langfristigen Erfolg. Diese
Anforderungen an die Ausrichtung sollen mit der Geschiftsstrategie, den Zielsetzungen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und der Anteilseigner vereinbar sein und Maflnahmen
zur Vermeidung von Interessenkonflikten vorsehen. Die Managementgesellschaft stellt sicher, dass die
Berechnung einer leistungsbasierten Vergilitung auf den entsprechenden mehrjéhrigen Erfolgskennzahlen der
SICAV beruht und die Vergiitung iiber denselben Zeitraum verteilt ausgezahlt wird. Einzelheiten zu der
aktuellen Politik der Verwaltungsgesellschaft, unter anderem eine Beschreibung der Berechnung der
Vergiitung und Leistungen sowie die Identitit der fiir die Gewédhrung der Vergiitung und Leistungen
verantwortlichen Personen sind auf der Seite ,,Regulatorische Informationen* unter amundi.com erhéltlich.
Die Vergiitungspolitik ist am Sitz der Verwaltungsgesellschaft aulerdem kostenlos in Papierform erhéltlich.

Depotbank und Zahlstelle

GemilB dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 wurde die Société¢ Générale Luxemburg beauftragt, als
Depotbank (die ,,Depotbank®) des Fonds mit folgenden Aufgaben bestellt:

a) Verwahrung der Vermogenswerte der SICAV;,
b) Ausiibung von Kontrollfunktionen; und
¢) Uberwachung der Zahlungsstrome

Im Rahmen der Ausiibung ihrer Kontrollfunktionen ist die Depotbank verpflichtet:

(a) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, der Umtausch und die Annullierung von
Anteilen im Namen der SICAV gemif den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung erfolgen;

(b) sicherzustellen, dass der Wert der Anteile gemal den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung
berechnet wird;

(c) die Anweisungen der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft ausfiihren, es sei denn, sie verstofen
gegen die gesetzlichen Vorschriften und/oder die Satzung;
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(d) sicherstellen, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten der SICAV etwaige Entgelte innerhalb der
iblichen Abwicklungszeit an sie iiberwiesen werden; und

(e) sicherstellen, dass die Ertrage der SICAV gemél der Satzung verwendet werden.

Die Depotbank hat die Aufgabe, die Vermogenswerte der SICAV zu verwahren. Alle verwahrfahigen
Finanzinstrumente werden in den Biichern der Depotbank in gesonderten Konten gefiihrt, die im Namen der
SICAV fiir jeden Teilfonds er6ffnet wurden. Fiir andere Vermdgenswerte als Finanzinstrumente und
Barmittel muss die Depotbank das fiir die einzelnen Teilfonds gehaltene Eigentum der SICAV verifizieren.
Dariiber hinaus ist die Depotbank verpflichtet, sicherzustellen, dass die Cashflows der SICAV
ordnungsgemélf tiberwacht werden.

Die Depotbank kann unter den in dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den Artikeln 13 bis 17 der EU Level
2 Verordnung und dem Depotbankvertrag genannten Voraussetzungen die Verwahrung der Vermdgenswerte
der SICAV auf beauftrage Verwahrer auslagern. Insbesondere miissen solche beauftragten Verwahrer einer
wirksamen prudentiellen Aufsicht in Bezug auf die Verwahrung von Finanzinstrumenten unterliegen
(einschlieflich Mindestkapitalanforderungen, offentlicher Aufsicht in dem entsprechenden Land und
externer periodischer Priifung). Die Liste solcher beauftragter Verwahrer, die von der Depotbank bestellt
wurden, einschlieBlich eventueller Unter-Verwahrer kann auf der folgenden Webseite abgerufen werden:
https://www.securitiesservices.societegenerale.com/fileadmin/user_upload/sgss/publications/PDF/Global 1
ist_of sub_custodians_for SGSS 2019-22 01.pdf.

Die Haftung der Depotbank wird durch solche Auslagerungen nicht beeintrachtigt. Nach Maligabe des
Depotbankvertrags gilt die Ubertragung der in Verwahrung genommenen Vermogenswerte auf den Betreiber
eines Wertpapierabwicklungssystems nicht als Auslagerung von Funktionen. Sofern die Gesetzes eines
Drittstaates vorsehen, dass bestimmte Finanzinstrumente von lokalen Unternehmen verwahrt werden
miissen, und existieren keine lokalen Unternehmen, die die Anforderungen an eine Auslagerung (d. h. die
wirksame prudentielle Aufsicht) nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 erfiillen, ist die Depotbank
berechtigt aber nicht verpflichtet, die Verwahrung in dem nach den Gesetzen des entsprechenden Landes
erforderlichen Umfang und solange es kein anderes lokales Unternehmen gibt, das die Anforderungen erfiillt,
auf ein lokales Unternehmen iibertragen, vorausgesetzt dass (i) die Anleger vor ihrer Anlage in der SICAV
hinreichend dariiber informiert wurden, dass eine solche Ubertragung erforderlich ist, welche Umstiinde eine
solche Ubertragung rechtfertigen und welche Risiken eine solche Ubertragung mit sich bringt und (ii) die
SICAV oder ein Beauftragter der SICAV Anweisungen zur Ubertragung auf das entsprechende lokale
Unternehmen erteilt hat.

GemilB den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, des Artikels 18 der EU Level 2
Verordnung und des Depotbankvertrags haftet die Depotbank fiir den Verlust eines Finanzinstruments, dass
von der Depotbank oder einem Dritten, auf den die Verwahrung wie oben dargestellt ausgelagert wurde,
verwahrt wurde. In einem solchen Fall ist die Depotbank dazu verpflichtet, der SICAV unverziiglich ein
Finanzinstrument der identischen Art oder den entsprechenden Betrag zu verschaffen. Die Depotbank haftet
nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust die Folge eines externen Ereignisses auerhalb ihrer
zumutbaren Kontrolle war, dessen Folgen trotz aller zumutbaren Bemiihungen, sie zu verhindern,
unvermeidbar waren. Dariiber hinaus haftet die Depotbank der SICAV oder den Anteilseignern fiir alle
Schéden, die diese erleiden, weil die Depotbank ihre Pflichten aus dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und
aus dem Depotbankvertrag vorsétzlich oder fahrlédssig nicht ordnungsgemaif erfiillt.

Die Depotbank ist nicht berechtigt, in Bezug auf die SICAV Handlungen vorzunehmen, die geeignet sind,
Interessenkonflikte zwischen der SICAV, den Anteilseignern und der Depotbank selbst herbeizufiihren, es
sei denn, die Depotbank hat solche potentiellen Interessenkonflikte ordnungsgeméil identifiziert, hat die
Erflillung ihrer Pflichten als Verwahrstelle hierarchisch und funktional von ihren anderen Aufgaben, die den
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potentiellen Interessenkonflikt begriinden, getrennt und die potentiellen Interessenkonflikte werden
angemessen identifiziert, gelost, tiberwacht und gegeniiber den Anteilseignern offengelegt.

Die Depotbank kann im Rahmen ihrer Geschéftstétigkeit in ihrer Eigenschaf als Depotbank und Zahlstelle
der SCIAV oder anderer Fonds einerseits und als Administrator und Registerstelle der SICAV oder anderer
Fonds andererseits Interessenkonflikte oder potentielle Interessenkonflikte mit den Interessen der SICAV
und/oder anderer Fonds, fiir die die Depotbank titig ist, haben. Die Depotbank hat daher eine funktionelle,
hierarchische und vertragliche Trennung zwischen der Erfiillung ihrer Verwahrpflichten einerseits und der
Erfiillung der von der SICAV auf sie ausgelagerten Téatigkeiten andererseits geschaffen.

Die Depotbank verfiigt zu diesem Zweck iiber eine Richtlinie zur Verhinderung, Aufdeckung und zum
Umgang mit Interessenkonflikten, die sich aus der Biindelung von Aktivititen im Konzern der Société
Générale oder aus der Ubertragung von Verwahrfunktionen auf andere zum Société Générale Konzern
gehorende Unternehmen oder auf ein Unternehmen, das mit der Verwaltungsgesellschaft oder der SICAV
verbunden ist, ergeben.

Diese Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten hat den Zweck:
— Situationen zu erkennen und zu analysieren, in denen Interessenkonflikte entstehen;
— Interessenkonfliktsituationen aufzuzeichnen, zu 16sen und zu verfolgen durch

(i) das Ergreifen dauerhafter MaBBnahmen, um Interessenkonflikte zu 16sen, einschlieBlich der
Trennung von Funktionen, der Trennung von Berichts- und Funktionslinien, der Uberwachung
von Insiderlisten und einer geeigneten IT-Infrastruktur;

(i)  das Ergreifen von Maflnahmen im Einzelfall:

(a) angemessene vorbeugende MaBnahmen einschlieBlich der Erstellung einer Ad-hoc-
Uberwachungsliste und neuer Chinese Walls sowie der Verifizierung, dass Transaktionen
angemessen ausgefiihrt wurden und/oder der Information der entsprechenden Kunden;

(b) oder durch die Weigerung, Aktivititen zu iibernehmen, die potenzielle Interessenkonflikte
verursachen kénnten.

In Bezug auf die Auslagerung von Verwahrfunktionen der Depotbank auf eine Gesellschaft, die mit anderen
Gesellschaften des Société Générale Konzerns verbunden ist oder auf eine Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft oder der SICAV verbunden ist, und wo potentielle Interessenkonflikte entstehen
konnen, besteht die bei der Depotbank verabschiedete Richtlinie aus einem System, dass Interessenkonflikte
verhindert und die Depotbank in die Lage versetzt, ihre Aufgaben so wahrzunehmen, dass sichergestellt ist,
dass die Depotbank jederzeit im besten Interesse der SICAV handelt.

Die MaBinahmen zur Verhinderung bestehen speziell in der Sicherstellung der Vertraulichkeit von
ausgetauschten Informationen, der physischen Trennung der Hauptaktivititen, die potenzielle
Interessenkonflikte verursachen konnen, der Identifizierung und Klassifizierung der Vergiitung sowie der
monetdren und nicht-monetdren Vorteile, sowie der Implementierung von Systemen und Richtlinien in
Bezug auf Geschenke und Events.

Anteilseigner konnen aktuelle Informationen iiber Interessenkonflikte bei der Verwaltungsgesellschaft oder
bei der Depotbank anfordern.

Des Weiteren hat die SICAV die Depotbank zu ihrer Zahlstelle (die ,,Zahlstelle*) ernannt, die entsprechend
den Anweisungen der als Administrator fungierenden Stelle fiir die Zahlung von etwaigen Ausschiittungen
an Anteilseigner der SICAV und gegebenenfalls flir die Zahlung des Riicknahmepreises durch die SICAV
verantwortlich ist.
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Bei der Depotbank handelt es sich um eine Luxemburger Aktiengesellschaft (Société Anonyme), die bei der
Aufsichtsbehorde als Kreditinstitut eingetragen ist.

Administrator

Die Verwaltungsgesellschaft hat Société Générale Luxemburg zum OGA-Administrator der SICAV ernannt
(der ,,Administrator*).

Die Tatigkeit des Administrators kann in drei Hauptfunktionen unterteilt werden: die Funktion der
Registerstelle, die Funktion der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Buchhaltung sowie die Funktion
der Kundenkommunikation:

e Die Funktion der Registerstelle umfasst alle Aufgaben, die fiir die Fiihrung des SICAV-Registers
erforderlich sind. Sie fiihrt die Registrierungen, Anderungen oder Loschungen durch, die erforderlich
sind, um dessen regelméBige Aktualisierung und Pflege sicherzustellen.

e Die Funktion der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Buchhaltung beinhaltet die korrekte
und vollstindige Aufzeichnung von Transaktionen, um die Biicher und Aufzeichnungen der SICAV
in Ubereinstimmung mit den geltenden gesetzlichen, regulatorischen und vertraglichen
Anforderungen sowie den entsprechenden Rechnungslegungsgrundsitzen angemessen zu fithren. Sie
ist auch fiir die Berechnung und Erstellung des NIW der SICAV gemél den geltenden Vorschriften
zustandig.

e Die Funktion der Kundenkommunikation umfasst die Erstellung und Abgabe der vertraulichen
Dokumente, die fiir Anleger bestimmt sind.

Vertriebsgesellschaft/ Domizilstelle

Die Verwaltungsgesellschaft wird als Vertriebsgesellschaft (die ,,Vertriebsgesellschaft”) ernannt mit der
Aufgabe, die Anteile der verschiedenen Teilfonds zu vermarkten.

Die Vertriebsgesellschaft kann vertragliche Vereinbarungen mit anderen Vertretern, einschlieBlich
Vertretern oder verbundenen Unternehmen des/der Anlagemanager oder der Depotbank, im Hinblick auf die
Vermarktung und die Platzierung von Anteilen der Teilfonds in verschiedenen Lindern der Welt, mit
Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika und ihrer Territorien und Besitzungen, die ihrer
Gesetzgebung unterliegen, sowie fiir damit verbundene Serviceleistungen abschlieBen.

Die Vertriebsgesellschaft und ihre Vertreter konnen bei der Entgegennahme von Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrigen im Namen der SICAV einbezogen werden, und die Vertreter konnen, geméf3 den
ortlichen Gesetzen in den Léndern, in denen Anteile angeboten werden, und vorbehaltlich der Zustimmung
der betreffenden Anteilseigner, den Anlegern, die iliber sie Anteile kaufen, einen ,,Nominee-Service*
anbieten.

Die Vertreter diirfen den Anlegern einen Nominee-Service nur dann anbieten, wenn sie (i) professionelle
Teilnehmer am Finanzsektor und in einem Land ansdssig sind, das nach dem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft allgemein als ein Land akzeptiert ist, das die Beschliisse der Financial Action Task
Force unterzeichnet hat und iiber Identifikationsvorschriften verfiigt, die denen des luxemburgischen
Gesetzes gleichwertig sind, oder (ii) professionelle Teilnehmer am Finanzsektor sind, die eine Zweigstelle
oder qualifizierte Tochtergesellschaft eines geeigneten Intermediédrs gemal (i) darstellen, vorausgesetzt, dass
dieser geeignete Intermedidr im Rahmen seines nationalen Rechts oder aufgrund einer gesetzlichen oder
beruflichen Verpflichtung im Rahmen der Politik einer Unternehmensgruppe gezwungen ist, seinen im
Ausland anséssigen Zweigstellen und Tochtergesellschaften dieselben Identifikationspflichten aufzuerlegen.
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In dieser Eigenschaf konnen die Vertreter in eigenem Namen, aber als ,,Nominee* fiir die Anleger, Anteile
fiir die Anleger kaufen oder verkaufen und die Eintragung dieser Transaktionen in das Anteilsregister der
SICAYV beantragen. Der Anleger kann jedoch vorbehaltlich des Nachstehenden auch direkt, ohne von dem
Nominee-Service Gebrauch zu machen, in der SICAV anlegen, und falls der Anleger {iber einen Nominee
anlegt, hat er jederzeit das Recht, den mit dem Nominee geschlossenen Vertrag zu kiindigen, und behélt
einen direkten Anspruch auf die {iber den Nominee gezeichneten Anteile. Dies gilt jedoch nicht fiir
Anteilseigner, die in Léndern angesprochen wurden, in denen die Inanspruchnahme der Dienste eines
Nominee aus gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen oder zwingenden praktischen Griinden notwendig oder
zwingend ist.

Die Vertriebsgesellschaft und gegebenenfalls ihre Vertreter leiten, falls dies von der als Administrator
fungierenden Stelle in Luxemburg verlangt wird, Antrige an die als Registerstelle und Transferagent
fungierende Stelle weiter.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde auch zur Domizilstelle der SICAV (die ,,Domizilstelle®) ernannt.
Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Amundi Deutschland GmbH, Amundi Ireland Limited, Amundi
SGR S.p.A., Amundi (UK) Limited und Amundi (UK) Limited zu Investmentmanagern (die
LInvestmentmanager*) der SICAV ernannt.

Die Anlagemanager geben der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwaltungsrat im Zusammenhang mit der
Verwaltung der SICAV Ratschlige und Empfehlungen und stellen ihnen entsprechende Berichte zur
Verfiigung und beraten die Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten, die das Portfolio der einzelnen Teilfonds bilden. Die Anlagemanager kaufen und
verkaufen unter der Gesamtaufsicht und der letztendlichen Verantwortung des Verwaltungsrates der
Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere im Rahmen der tiglichen Verwaltung und verwalten auch im {ibrigen
das Portfolio der SICAV, und sie kdnnen vorbehaltlich der Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ihre
vorgenannten Funktionen ganz oder teilweise an Dritte iibertragen, wobei dieser Prospekt entsprechend
gedndert werden muss.

Amundi Deutschland GmbH ist eine in Miinchen anséssige Vermogensverwaltungsgesellschaft der Amundi
Asset Management S.A.S. Unternehmensgruppe. Amundi Deutschland GmbH wurde am 5. April 1990
gegriindet. Amundi Deutschland GmbH untersteht nach deutschem Recht der Regulierung durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin.

Amundi Ireland Limited ist eine in Dublin ansdssige Vermdgensverwaltungsgesellschaft der Amundi Asset
Management S.A.S. Unternehmensgruppe. Amundi Ireland Limited, Dublin wurde am 12. Juni 1998
gegriindet. Amundi Ireland Limited untersteht gemif der irischen Verordnung SI Nr. 60 von 2007 European
Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations 2007 der Aufsicht der irischen Zentralbank
(Central Bank of Ireland).

Amundi SGR S.p.A. ist eine in Mailand ansdssige Vermdgensverwaltungsgesellschaft der Amundi Asset
Management S.A.S. Unternechmensgruppe. Amundi SGR S.p.A. wurde am 5. Juli 2007 gegriindet. Amundi
SGR S.p.A. wird von der Banca d’Italia und der Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa reguliert.

Amundi (UK) Limited ist ein nach englischem und walisischem Recht gegriindetes Unternehmen mit Sitz in
77 Coleman Street, London EC2R 5BJ, Vereinigtes Konigreich und eingetragen im Companies House unter
der Nummer 1753527. Amundi (UK) Limited ist durch die Financial Conduct Authority (,,FCA*) autorisiert
und reguliert und unter der Nummer 114503 im Financial Services Register der FCA eingetragen.
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Die Anlageverwaltung jedes Teilfonds wird wie folgt delegiert:

Amundi Deutschland GmbH
- Tactical Portfolio Income;
- Total Return

Amundi Ireland Limited

- Dynamic Allocation Fund;

- Tactical Allocation Bond Fund;
- Tactical Allocation Fund;

- Tactical Allocation Pillar;

Amundi SGR S.p.A.

- EMU Equity;

- European Equity;

- Japanese Equity;

- Multi-Asset Teodorico;

- Optimiser;

- US Equity;

- Tactical Unconstrained Bond;

Amundi (UK) Limited

- Emerging Markets Sovereign Bond;

- China RMB Sovereign Bond,

- GBP Ultra Short-Term Bond Climate-Screened.

Sub-Anlagemanager

Der/Die Anlagemanager kann/kdnnen einen oder mehrere Sub-Anlagemanager
Anlagemanager*) ernennen, der/die ihn/sie in der Verwaltung einiger Teilfonds unterstiitzt/unterstiitzen. Im
Falle der Ernennung eines Sub-Anlagemanagers wird der Prospekt aktualisiert.

Der/Die Sub-Anlagemanager hat/haben den Ermessensspielraum, unter der Gesamtaufsicht und der
Verantwortung des betreffenden Anlagemanagers den Kauf von Wertpapieren zu arrangieren und
Wertpapiere zu verkaufen und anderweitig das Portfolio der betreffenden Teilfonds oder einen Teil davon

zu verwalten.
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UBERSICHT
Eingetragener Sitz der SICAV

5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der SICAV

Mitglieder:
- Frau Karin LAURENCIN, Deputy CEO und Conducting Officer, Amundi Luxembourg

S.A.;

- Frau Martine CAPUS, Deputy Head of Operations Oversight, Amundi Luxembourg
S.A;, wohnhaft in Luxemburg.

- Herr Alan GUY, Head of Cross Border Product, Amundi Ireland Limited, wohnhaft in
Irland;

- Herr Marco ATZENI, Chief of Staff for Multi-Asset Investments, Amundi SGR S.p.A,
wohnhaft in Italien.

Verwaltungsgesellschaft, Domizilstelle und Vertriebsgesellschaft
Amundi Luxemburg S.A.

5, Allée Scheffer L-2520 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Mitglieder:

- Herr David HARTE, Deputy Head Operations, Services & Technology Division, Chief
Executive Officer, Amundi Ireland Limited, wohnhaft in Irland;

- Frau Céline Frangoise BOYER-CHAMMARD, Head of sustainable Transformation
and Organization Division, Amundi Asset Management S.A.S., wohnhaft in Frankreich;

-  Herr Bernard DE WIT; Advisor to the Chief Executive Officer, Amundi Asset
Management S.A.S., wohnhaft in Frankreich;

- Herr Pierre JOND, Chief Executive Officer und Managing Director, Amundi
Luxembourg S.A., wohnhaft in Luxemburg;

- Claude KREMER, Partner von Arendt & Medernach, wohnhaft in Luxemburg;
- Herr Pascal BIVILLE, Independent Director, wohnhaft in Frankreich; und

- Herr Frangois MARION. Independent Director, wohnhaft in Frankreich.
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Depotbank und Zahlstelle

Société Générale Luxembourg
11, Avenue Emile Reuter
L-2420 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Administrator

Société Générale Luxembourg
Centre Opérationnel

8—10 Porte de France

L-4360 Esch-Sur-Alzette
GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstrafie 124 — 126
D-80636 Miinchen
Deutschland

Amundi Ireland Limited
1, George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2

Irland.

Amundi SGR S.p.A.
Via Cernaia 8/10, 20121 Mailand
Italien

Amundi (UK) Limited
77 Coleman Street
London EC2R 5BJ
Vereinigtes Konigreich

Abschlusspriifer der SICAV

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société
Cooperative

2, Rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue J.F. Kennedy
L-2082 Luxemburg
Grofherzogtum Luxemburg



RECHTLICHE UND STEUERLICHE HINWEISE
Die SICAV unterliegt Luxemburger Recht.

Die Anleger sollten beachten, dass der gesetzliche Schutz, den ihre heimatstaatliche Aufsichtsbehorde
gewahrleistet, unter Umstdnden nicht gegeben ist. Die Anleger sollten bei ihrem personlichen Finanzberater
zusiétzliche Auskiinfte zu diesem Aspekt einholen.

Die Anlage in der SICAYV ist mit Rechtsvorschriften, Devisenbeschrinkungen und steuerlichen Uberlegungen
verbunden, die fiir jeden Anleger unterschiedlich sind. Die SICAV gibt keine Erklérung dariiber ab, ob es den
Anlegern gestattet ist, solche Anteile zu halten. Bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, sollten sich
potenzielle Anleger von ihren personlichen Rechts- und Steuerberatern beraten lassen.

Luxemburger Besteuerung

Allgemeine Bestimmungen

Diese allgemeine Zusammenfassung basiert auf den am Datum dieses Prospekts in Luxemburg in Kraft
befindlichen Gesetzen und unterliegt kiinftigen Anderungen der Gesetze und der Praxis. Die
Zusammenfassung dient nur vorldufigen Informationszwecken und soll keine umfassende Darstellung aller
steuerlichen Hinweise sein, die fiir einen potenziellen Anleger oder fiir Transaktionen mit Anteilen der
SICAV von Bedeutung sein konnen; sie soll keine Rechts- oder Steuerberatung darstellen und sollte auch
nicht so ausgelegt werden. Anleger sollten hinsichtlich der Auswirkungen der Gesetze der Léander, in denen
sie Staatsbiirger sind, ihr Unternehmen haben, anséssig sind oder ihren Wohnsitz haben, oder jeglicher
sonstigen Rechtsordnung, in der der Anleger moglicherweise steuerpflichtig ist, ihre professionellen Berater
befragen. Die Anleger sollten sich bewusst sein, dass vereinnahmte Ertrédge oder Dividenden oder realisierte
Gewinne in diesen Rechtsordnungen eine zusétzliche Besteuerung verursachen kdnnen. Die Anleger sollten
ihren Steuerberater zu Rate ziehen, um festzustellen, in welchem Ausmal3 das Land ihres Wohnsitzes oder
irgendein anderes Land den betreffenden Anteilseigner einer Steuer unterwirft.

Die SICAV

Nach aktuellem Luxemburger Recht unterliegt die SICAV in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (taxe
d’abonnement) von 0,05 % p.a. ihres Nettoinventarwertes, die vierteljdhrlich am Ende eines Kalenderquartals
auf der Grundlage des Nettovermdgens der SICAV zu zahlen ist.

Die Steuer reduziert sich jedoch auf 0,01 %, wenn ein Teilfonds ausschlieflich in Geldmarktinstrumente oder
Einlagen bei Kreditinstituten investiert oder die Anteile oder Anteilklassen des Teilfonds einem oder
mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Die Zeichnungssteuer (faxe d’abonnement) fallt nicht an, wenn:

= der Teilfonds in Anteile eines anderen OGA investiert, soweit dieser OGA schon mit einer
Zeichnungssteuer (faxe d’abonnement) belegt wurde;

» Anteilklassen von Teilfonds (i) an institutionelle Anleger verkauf werden; (ii) der Teilfonds
ausschlieBlich in Geldmarktinstrumente oder Einlagen bei Kreditinstituten investiert; (iii) die
gewichtete Restlaufzeit des Portfolios 90 Tage nicht iibersteigt; und (iv) der Teilfonds die héchste
mogliche Ratingeinstufung einer anerkannten Ratingagentur erhalten hat; oder

» Anteilklassen von Teilfonds reserviert sind fiir (i) Einrichtungen, die zur betrieblichen
Altersversorgung gegriindet wurden, oder andere Anlagevehikel, die als Teil derselben Gruppe zum
Nutzen ihrer Mitarbeiter geschaffen wurden, oder fiir (ii) Unternehmen einer unter (i) erwihnten
Gruppe, die von ihnen gehaltene Gelder investieren, um Ruhestandszahlungen fiir ihre Mitarbeiter zu
leisten.
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Quellensteuer

Nach aktuellem Luxemburger Steuerrecht fallt auf Ausschiittungen, Riicknahmen oder Zahlungen der SICAV
gegeniiber ihren Anteilseignern im Zusammenhang mit den Anteilen keine Quellensteuer an. Auch die
Ausschiittung von Liquidationserlésen an die Anteilseigner unterliegt nicht der Quellensteuer.

MEHRWERTSTEUER

In Luxemburg unterliegen regulierte Investmentfonds der Mehrwertsteuer. Somit gilt die SICAV in
Luxemburg fiir Zwecke der Mehrwertsteuer als nicht zum Vorsteuerabzug berechtigte steuerpflichtige
Person. Dienstleistungen, die die Voraussetzungen fiir die Anerkennung als
Fondsverwaltungsdienstleistungen erfiillen, sind in Luxemburg von der Mehrwertsteuer befreit. Andere
Dienstleistungen fiir die SICAV konnten mdoglicherweise eine Mehrwertsteuerpflicht auslosen und eine
Mehrwertsteuer-Registrierung der SICAV in Luxemburg erforderlich machen. Eine solche Mehrwertsteuer-
Registrierung versetzt die SICAV in die Lage, ihre Pflicht zur Selbstveranlagung der Mehrwertsteuer, die in
Luxemburg als fiir im Ausland erworbene steuerpflichtige Dienstleistungen (oder in bestimmtem Malle
Giiter) fillig angesehen wird, zu erfiillen.

Im Prinzip fillt in Luxemburg in Bezug auf Zahlungen der SICAYV an die Anteilseigner keine Mehrwertsteuer

an, soweit solche Zahlungen mit der Zeichnung von SICAV-Anteilen verbunden sind und keine Bezahlung
fiir erbrachte steuerpflichtige Dienstleistungen darstellen.
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SPEZIFISCHE ANGEBOTSBESCHRANKUNGEN
Vertrieb in den USA

Die SICAYV bietet keine Anteile an: (i) in den Vereinigten Staaten und (ii) an eine Person oder im Namen
oder zugunsten einer Person, die (A) eine ,,US-Person® geméfl Regulation S des ,,United States Securities
Act* von 1933 in der gednderten Fassung ist, (B) eine ,,Nicht-US-Person‘ geméf Vorschrift 4.7 des ,,United
States Commodity Exchange Act® in der gednderten Fassung ist, (C) eine ,,US-Person* in der Definition von
Section 7701(a)(30) des ,,United States Internal Revenue Code* in der gednderten Fassung ist oder (D) eine
,US- Person“ in der Definition der ,,Further Interpretative Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations® ist, die von der ,,United States Commodity Futures Trading
Commission®, 78 Fed. Reg. 45292 (26. Juli 2013), in der geltenden Fassung herausgegeben wurde (jede unter
A, B, C oder D genannte Person wird nachfolgend als ,,Beschrinkungen unterliegender US- Anleger*
bezeichnet). Weder die Securities and Exchange Commission (,,SEC*) noch andere Regulierungsbehorden
auf Bundes- oder Landesebene haben die Vorziige dieses Angebots oder die Richtigkeit der Angemessenheit
dieses Verkaufsprospekts weitergegeben oder bestitigt. Dieses Dokument darf nicht an potenzielle Anleger
in den USA bzw. ausgeschlossene US-Anleger ausgehidndigt werden. Dieser Verkaufsprospekt wird an den
Empfinger ausschlieBlich zum Zwecke der Investitionsbewertung der hierin beschriebenen Anteile
ausgegeben. Sdmtliche Anteilszeichner miissen gewihrleisten, dass sie kein ausgeschlossener US-Anleger
sind und nicht auf Rechnung bzw. zum Nutzen eines ausgeschlossenen US-Anlegers Anteile zeichnen. Falls
die SICAYV feststellt, dass Anteile von einem ausgeschlossenen US-Anleger oder auf seine Rechnung bzw.
zu seinem Nutzen gehalten werden, weist die SICAV die Zwangsriickname der betreffenden Anteile durch
die als Administrator der SICAV fungierende Stelle an.

Der Anleger ist keine und zeichnet keine Anteile auf Rechnung bzw. zum Nutzen einer Person, die ein
ausgeschlossener US-Anleger ist. Der Anleger ist verpflichtet, die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft bzw.
ihre Beauftragten unverziiglich zu benachrichtigen, falls der Anleger entweder zu einem ausgeschlossenen
US-Anleger wird oder Anteile auf Rechnung bzw. zum Nutzen eines ausgeschlossenen US-Anldgers hilt,
und jegliche Anteile, die von dem Anleger oder auf seine Rechnung gehalten werden, unterliegen der
Zwangsriicknahme.

Vertrieb im Vereinigten Konigreich

Die SICAV ist eine Einrichtung fiir gemeinsame Anlagen gemdl3 der Definition im Financial Services and
Markets Act 2000 des Vereinigten Konigreichs (,,FSMA*). Er wurde von der britischen Financial Conduct
Authority (,,FCA*) weder genehmigt noch anderweitig anerkannt oder zugelassen und kann daher im
Vereinigten Kénigreich in der breiten Offentlichkeit nicht vermarktet werden.

Die Ausgabe oder Aushdndigung dieses Verkaufsprospekts im Vereinigten Konigreich wird, (a) falls sie von
einer Person vorgenommen wird, die nicht gemdll dem FSMA erméchtigt ist, nur an Personen erfolgen oder
gerichtet sein, die (i) Anlageexperten gemaf3 Artikel 19 der FSMA (Financial Promotion) Order 2005 (die
,,FPO%) sind; oder die (ii) vermdgende Rechtssubjekte oder nachweislich erfahrene Anleger gemal3 Artikel 49
bzw. 50 der FPO sind (alle diese unter (i) und (ii) erwdhnten Personen werden zusammen als ,,FPO-
Personen bezeichnet); und (b) falls sie von einer gemédfl dem FSMA erméchtigten Person vorgenommen
wird, nur an Personen erfolgen oder gerichtet sein, die (i) Anlageexperten gemal3 Artikel 14 der FSMA 2000
(Promotion of Collective Investment Schemes) (Exemptions) Order 2001 (die ,,PCIS Order*) sind; oder die
(i1) vermOgende Rechtssubjekte oder nachweislich erfahrene Anleger gemil3 Artikel 22 bzw. 23 der PCIS
Order sind; oder die (ii1) Personen sind, denen er geméall Abschnitt 4.12B des Conduct of Business Sourcebook
der FCA rechtmiBig ausgehindigt werden kann (alle diese unter (i) und (ii) erwdhnten Personen zusammen
werden als ,,PCIS-Personen® und zusammen mit den FPO-Personen als ,,Relevante Personen® bezeichnet).

Anlageexperten gemill FPO und gemif3 PCIS Order sind Personen, die gemil FSMA erméchtigt oder von
der Vorschrift, diese Erméchtigung zu besitzen, befreit sind; Regierungen, lokale und 6ffentliche Behorden;
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Personen, die auf professioneller Basis in die SICAV anlegen, oder von denen dies berechtigterweise erwartet
werden kann; und jegliche(r) Direktor, Fiihrungsperson, leitende Angestellte oder Mitarbeiter solcher
Personen, wenn er (sie) in dieser Eigenschaft handelt.

Vermogende Rechtssubjekte gemidll FPO und gemifl PCIS Order sind (a) jegliche Korperschaft, die ein
eingezahltes Gesellschaftskapital oder Nettovermdgen von iiber 5 Mio. £ (oder dem Gegenwert in einer
anderen Wiahrung) hat oder mit einer solchen Person verbunden ist; (b) jegliche Korperschaft, die mindestens
20 Gesellschafter und ein eingezahltes Gesellschaftskapital oder Nettovermogen von iiber 500.000 £ (oder
dem Gegenwert in einer anderen Wéhrung) hat oder mit einer solchen Person verbunden ist; (c) jegliche
Personengesellschaft oder nicht eingetragene Korperschaft mit einem Nettovermdgen von iiber 5 Mio. £ (oder
dem Gegenwert in einer anderen Wihrung); (d) der Treuhdnder jeglichen Treuhandvermégens, das zu
irgendeinem Zeitpunkt in den 12 Monaten vor dem Datum der Werbung, die Dieser Verkaufsprospekt
darstellt, einen Bruttowert von 10 Mio. £ (oder dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) hatte; oder
(e) jegliche(r) Direktor, Fiihrungsperson, leitende Angestellte oder Mitarbeiter der vorstehend unter (a) bis
(d) erwihnten Personen, wenn er (sie) in dieser Eigenschaft handelt.

Nachweislich erfahrene Anleger gemil FPO und gemil PCIS Order sind Personen, die (a) eine innerhalb der
letzten drei Jahre von einer durch die FCA oder Prudential Regulation Authority (,,PRA*) zugelassenen Firma
unterzeichnete Bescheinigung haben, in der erklért wird, dass die Person ausreichende Erfahrung besitzt, um
die Risiken einer Teilnahme an nicht geregelten Organismen fiir gemeinsame Anlagen (Unregulated
Collective Investment Schemes) zu verstehen; und (b) in den letzten 12 Monaten selbst eine Erkldrung in
vorgeschriebener Form unterzeichnet haben.

Dieser Verkaufsprospekt ist von der Einschrinkung der Werbung fiir Organismen gemifl § 238 FSMA
beziiglich der Mitteilung von Aufforderungen oder Einladungen zur Teilnahme an nicht geregelten
Organismen fiir gemeinsame Anlagen befreit mit der Begriindung, dass sie gegeniiber relevanten Personen
erfolgt, und Personen, die keine relevanten Personen sind, diirfen nicht danach handeln oder sich darauf
berufen. Samtliche Anlagen oder Anlagegeschifte, auf die sich Dieser Verkaufsprospekt bezieht,
einschliefllich des Verkaufs der Anteile, sind nur fiir relevante Personen erhéltlich und werden nur mit
relevanten Personen getatigt.

Dieser Prospekt ist von der allgemeinen Einschrankung in Abschnitt 21 des FSMA hinsichtlich der
Ubermittlung von Einladungen oder Anreizen zur Beteiligung an Anlagetitigkeiten ausgenommen, da er nur
an relevante Personen gerichtet ist. Da dieser Prospekts nur an relevante Personen weitergegeben wird, wurde
der Inhalt dieses Prospekts nicht von einer autorisierten Person genehmigt, wie es ansonsten erforderlich wire.

Durch den Kauf von Anteilen setzen sich Anleger moglicherweise einem betréchtlichen Risiko aus, das
gesamte investierte Vermogen zu verlieren. Relevante Personen, die beziiglich der SICAV irgendwelche
Zweifel haben, sollten eine zugelassene Person konsultieren, die auf Beratung und Anlage beziiglich nicht
geregelter Organismen fiir gemeinsame Anlagen spezialisiert ist.

Potenzielle Anleger im Vereinigten Konigreich werden davon in Kenntnis gesetzt, dass die Gesamtheit oder
Mehrheit der Schutzvorkehrungen des britischen Aufsichtssystems nicht fiir eine Anlage in die SICAV gilt
und dass nach dem United Kingdom Financial Services Compensation Scheme keine Entschidigung
vorgesehen ist.

Vertrieb in Singapur

Das Angebot oder die Aufforderung zum Kauf von Anteilen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, bezieht
sich nicht auf eine kollektive Kapitalanlage, die gemdll Abschnitt 286 des Securities and Futures Act (,,SFA®)
genehmigt ist. Kapitel 289 des SFA oder unter § 287 des SFA anerkannt. Die Anteile sind von der Monetary
Authority of Singapore (,,MAS*) nicht zugelassen oder anerkannt und diirfen Privatanlegern in Singapur nicht
angeboten werden. Dieser Prospekt und andere Dokumente oder Materialien, die im Zusammenhang mit dem
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Angebot oder dem Verkauf ausgegeben werden, sind kein Prospekt im Sinne des Securities and Futures Act,
Kapitel 289 des SFA. Folglich gilt nicht die im SFA vorgesehene gesetzliche Haftung beziiglich des Inhalts
von Prospekten. Anleger sollten sorgfiltig priifen, ob die Anlage fiir sie geeignet ist.

Dieser Prospekt wurde nicht als Prospekt bei der MAS registriert, und die Anteile werden im Rahmen der
Ausnahmen gemil3 Abschnitte 304 und 305 des SFA zur Zeichnung verfiigbar gemacht. In Singapur diirfen
dementsprechend die Anteile nicht angeboten oder verkauft oder zum Gegenstand einer Einladung zur
Zeichnung oder zum Kauf gemacht werden, weder direkt noch indirekt, noch darf dieser Prospekt oder
irgendein anderes Dokument oder Material, das in Verbindung mit dem Angebot oder dem Verkauf oder der
Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf der Anteile herausgegeben wurde, an irgendwelche Personen in
Umlauf gegeben oder verteilt werden, auller im Rahmen der Ausnahmen, die im SFA vorgesehen sind fiir
Angebote, die (a) gegeniiber institutionellen Anlegern (gemal Definition in § 4A des SFA) gemil3 § 304 des
SFA, (b) gegeniiber relevanten Personen (gemifl Definition in § 305(5) des SFA) oder Personen geméf
§ 305(2) des SFA und in Ubereinstimmung mit den in § 305 des SFA angegebenen Bedingungen oder
(c) anderweitig gemiB und in Ubereinstimmung mit den Bedingungen jeglicher anderen anwendbaren
Bestimmung des SFA erfolgen.

Werden die Anteile von Personen erworben, die in § 305A des SFA angegebene relevante Personen sind,
nidmlich:

a) eine Kapitalgesellschaft (die kein akkreditierter Anleger (gemal3 Definition in § 4A des SFA) ist),
deren einzige Geschéftstitigkeit darin besteht, Anlagen zu halten, und deren gesamtes
Gesellschaftskapital einer oder mehreren Einzelpersonen gehort, die jeweils akkreditierte Anleger
sind; oder

b) ein Treuhandvermdgen (dessen Treuhdnder kein akkreditierter Anleger ist), dessen einziger Zweck
darin besteht, Anlagen zu halten, und jeder Beglinstigte des Treuhandvermdgens ist eine Einzelperson,
die ein akkreditierter Anleger ist, so diirfen die Aktien, Schuldtitel und Anteile von Aktien und
Schuldtiteln dieser Kapitalgesellschaft bzw. die Rechte und Interessen (welcher Art auch immer) der
Begiinstigten an dem betreffenden Treuhandvermogen innerhalb von 6 Monaten, nachdem diese
Kapitalgesellschaft oder dieses Treuhandvermdgen die Anteile aufgrund eines Angebots geméf § 305
des SFA erworben hat, nicht iibertragen werden, aul3er:

c) (1) an institutionelle Anleger oder relevante Personen gemal Definition in § 305(5) des SFA oder an
beliebige Personen aufgrund eines Angebots, dessen Bedingungen sind, dass diese Aktien, Schuldtitel
und Anteile von Aktien und Schuldtiteln dieser Kapitalgesellschaft bzw. diese Rechte und Interessen
an diesem Treuhandvermogen fiir eine Gegenleistung von nicht weniger als 200.000 S$ (oder dem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) pro Transaktion erworben werden, wobei dieser Betrag in bar
bezahlt werden kann oder durch den Austausch von Wertpapieren oder anderen Vermogenswerten
(im Falle dieses Treuhandvermogens), und des Weiteren bei Kapitalgesellschaften in
Ubereinstimmung mit den in § 275 des SFA angegebenen Konditionen; 80

(2) wenn die Ubertragung ohne Gegenleistung erfolgt; oder

(3) wenn die Ubertragung kraft Gesetzes erfolgt.

Allgemeine Verteilung

Die Verteilung des Prospekts und/oder das Angebot und der Verkauf der Anteile konnen in bestimmten
Rechtsordnungen oder gegeniiber bestimmten Anlegern gesetzlich eingeschrinkt oder verboten sein. Die
Anleger sollten beachten, dass einige Teilfonds und/ oder Anteilklassen moglicherweise nicht fiir alle Anleger

verfligbar sind. Die Anleger konnen bei ihren Finanzberatern Informationen dariiber erhalten, welche
Teilfonds und/ oder Anteilklassen in threm Wohnsitzland angeboten werden.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE SICAV
Versammlungen der Anteilseigner und berichte fiir die Anteilseigner
Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteileigner der SICAV findet jedes Jahr innerhalb von sechs (6) Monaten
nach dem Geschiftsjahr des Fonds, wie in Artikel 28 der Satzung und unten im Abschnitt ,,Bericht* festgelegt,
in Luxemburg an einem Ort statt, der in der Einladung zur Hauptversammlung angegeben ist. Die
Jahreshauptversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn dies nach dem absoluten und
endgiiltigen Urteil des Verwaltungsrats auflergewohnliche Umstidnde so erfordern.

Die Mitteilung tliber jede Hauptversammlung der Anteilsinhaber wird mindestens 8 Tage vor der
Versammlung per Post an die eingetragenen Anteilsinhaber gesandt und ist zu dem in Luxemburg gesetzlich
erforderlichen Ausmal und in der gesetzlich erforderlichen Art und Weise in einer Zeitung in Luxemburg
und in sonstigen, vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitungen, zu verdffentlichen. Haben die Adressaten
hingegen individuell zugestimmt, die Einberufungsmitteilungen {iber ein anderes Kommunikationsmittel zu
erhalten, das den Zugang zu den Informationen gewéhrleistet, so konnen Einberufungsmitteilungen iiber
dieses Kommunikationsmittel versendet werden.

Anteilinhaber, die zusammen mindestens zehn Prozent (10 %) des Aktienkapitals oder der Stimmrechte
halten, konnen dem Verwaltungsrat schriftlich Fragen zu Transaktionen im Zusammenhang mit der
Verwaltung der SICAV vorlegen.

Die gesetzlichen Anforderungen in Bezug auf Mitteilung, Beschlussfahigkeit und Stimmabgabe und
Teilfonds- oder Klassenversammlungen sind in der Satzung enthalten. Beschliisse liber Angelegenheiten
eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse werden von Versammlungen der Anteilsinhaber
dieses Teilfonds oder dieser Klasse gefasst, die jederzeit abgehalten werden konnen.

Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte eines Anteilinhabers aussetzen, der gegen seine in vorliegendem
Prospekt, im Zeichnungsformular oder in der Satzung beschriebenen Pflichten verstoft.

Satzungsidnderungen sind beim Luxemburger Handelsregister einzureichen und im RESA zu verdftentlichen.
Berichte

Das Geschiéftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das erste Geschiftsjahr der SICAV
beginnt am Griindungsdatum der SICAV und endet am 31. Dezember 2017. Die SICAV veroffentlicht einen
Halbjahresbericht zum 30. Juni und zum ersten Mal am 30. Juni 2017.

Ausfiihrliche gepriifte Berichte der SICAYV iiber ihre Tatigkeit und die Verwaltung ihres Vermogens werden
jéahrlich veroffentlicht; diese Berichte enthalten unter anderem eine Vermdgensaufstellung, eine detaillierte
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr, die Anzahl der ausgegebenen Anteile und den
Nettoinventarwert pro Anteil, einen Bericht {iber die Tétigkeit im Geschéftsjahr, eine Beschreibung der
Vermogenswerte der SICAV und einen Bericht des unabhidngigen Abschlusspriifers. Die ungepriiften
Halbjahresberichte der SICAV f{iber ihre Tatigkeit werden ebenfalls einschlieBlich unter anderem einer
Beschreibung der Vermdgenswerte der SICAV und der Anzahl der seit der letzten Verdffentlichung
ausgegebenen und zuriickgenommenen Anteile verdffentlicht.

Der Finanzabschluss der SICAV wird in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkannten Luxemburger

Rechnungslegungsprinzipien erstellt. Die Biicher der SICAV werden in Euro, der Referenzwihrung der
SICAV, gefiihrt.
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Der erste Geschiftsbericht wird fiir das zum 31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr erstellt. Die oben
genannten Berichte stehen den Anteilsinhabern, wenn es sich um Jahresberichte handelt, innerhalb von vier
Monaten, und wenn es sich um Halbjahresberichte handelt, innerhalb von zwei Monaten nach ihrem
Stichtagsdatum am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung. Diese Berichte werden den Anteilsinhabern
auf Anforderung kostenfrei zugeschickt und sind am eingetragenen Sitz der SICAV fiir jedermann kostenfrei
erhéltlich. Diese Berichte stehen den Anteilsinhabern auch alle auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft
unter www.amundi.lu/amundi-funds zur Verfiigung.

Rechte der Anteilsinhaber
a) Anteile: Die von der SICAV ausgegebenen Anteile sind frei iibertragbar und berechtigen zur
paritétischen Beteiligung an den Gewinnen und — im Falle von ausschiittenden Anteilen — Dividenden
der Klassen, auf die sie sich beziehen, und an dem Nettovermdgen der betreffenden Klasse nach einer
Liquidation. Die Anteile sind nicht mit Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet.

b) Stimmabgabe: Bei Hauptversammlungen der SICAV ist jeder Anteilseigner zu einer Stimme fiir
jeden von ihm gehaltenen ganzen Anteil berechtigt. Ein Anteilseigner eines bestimmten Teilfonds
oder einer bestimmten Klasse ist bei separaten Versammlungen der Anteilseigner dieses Teilfonds
oder dieser Klasse zu einer Stimme fiir jeden von ihm gehaltenen ganzen Anteil dieses Teilfonds oder
dieser Klasse berechtigt. Bei einem gemeinsamen Besitz darf nur der zuerst genannte Anteilsinhaber
abstimmen.

¢) Zwangsriicknahme: Der Verwaltungsrat kann Beschriankungen fiir Anteile festlegen oder lockern
und erforderlichenfalls die Riickgabe der Anteile verlangen, um sicherzustellen, dass Anteile weder
von oder fiir Personen erworben noch gehalten werden, die das Recht oder die Anforderungen eines
Landes oder einer Regierung oder Aufsichtsbehdrde missachten, oder um negative steuerliche oder
finanzielle Konsequenzen fiir die SICAV, einschlieBlich eines Erfordernisses, sich nach den Gesetzen
und Bestimmungen eines Landes oder einer Behorde registrieren zu lassen, zu vermeiden. Der
Verwaltungsrat kann in diesem Zusammenhang von einem Anteilseigner die Informationen
verlangen, die der Verwaltungsrat fiir notwendig hilt, um festzustellen, ob der Anteilseigner
wirtschaftlicher Eigentiimer der von ihm gehaltenen Anteile ist. Sollte der Verwaltungsrat zu
irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon erhalten, dass eine US-Person wirtschaftlicher Eigentiimer
von Anteilen ist, so hat die SICAV das Recht, diese Anteile zwangsweise zuriickzunehmen.

d) Anlage iiber einen Nominee im Vergleich zur Anlage direkt bei der SICAV: Mit der Ausgabe der
Anteile wird die Person, deren Name im Anteilsregister eingetragen ist, Anteilseigner der SICAV in
Bezug auf den betreffenden Teilfonds und die betreffende Anteilklasse.

Die SICAV weist Anleger darauf hin, dass ein Anleger seine Anlegerrechte gegeniiber der SICAV
nur vollumfinglich ausiiben kann, sofern der Anleger selber unter seinem eigenen Namen in das
Anteilsregister eingetragen ist. Wenn Anleger iliber eine Rechtspersonlichkeit anlegen, die dessen
Anteile unter ihrem eigenen Namen hilt (Nomineekonto), hat diese Rechtspersonlichkeit einen
Rechtsanspruch darauf, bestimmte mit den Anteilen des Anlegers verbundenen Rechte auszuiiben. In
Fillen, in denen ein Anleger iiber einen Vermittler in die SICAV investiert, konnen dessen Rechte auf
Entschddigung im Falle des Nettoinventarwerts/der Nichteinhaltung der fiir einen Teilfonds geltenden
Anlageregeln ebenfalls beeintrichtigt und nur indirekt ausgeiibt werden. Um samtliche Anlegerrechte
zu behalten, konnen Anleger direkt bei der SICAV anlegen. Anleger sollten beachten, dass ein
Nomineekonto in bestimmten Gerichtsbarkeiten moglicherweise die einzige verfiigbare Option
darstellt. Anlegern wird empfohlen, sich beziiglich ihrer Rechte an ihren Finanzberater zu wenden.

Ubertragungen

Die Ubertragung von Namensanteilen kann durch Ubergabe eines ordnungsgemil unterzeichneten
Aktientlibertragungsformulars in angemessener Form, zusammen mit dem betreffenden Zertifikat zur
Loschung, sofern ausgegeben, an die als Administrator fungierende Stelle erfolgen.
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Auflosung und Liquidation der SICAV

Die SICAV kann vorbehaltlich der fiir Satzungsidnderungen geltenden Anforderungen beziiglich
Beschlussfihigkeit und Mehrheit jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der Anteilseigner
aufgelost werden.

Falls zu irgendeinem Zeitpunkt das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des in der Satzung angegebenen
Mindestkapitals fallt, legt der Verwaltungsrat die Frage der Auflosung der SICAV einer Hauptversammlung
der Anteilseigner vor. Die Hauptversammlung, fiir die keine Mindestanwesenheit erforderlich ist, entscheidet
mit einfacher Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen.

Die Frage der Auflosung der SICAV wird auch dann einer Hauptversammlung der Anteilseigner vorgelegt,
wenn das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des in der Satzung festgelegten Mindestkapitals fillt; in einem
solchen Fall ist fiir die Hauptversammlung keine Mindestanwesenheit erforderlich, und die Auflésung kann
von Anteilseignern beschlossen werden, die ein Viertel der bei der Versammlung und Abstimmung
anwesenden oder vertretenen Anteile halten.

Die Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb eines Zeitraums von 40 Tagen ab dem
Datum, an dem das Nettovermodgen unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des gesetzlichen Minimums gefallen
ist, stattfindet.

Die Liquidation wird von einem oder mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, bei denen es sich um natiirliche
oder juristische Personen handeln kann, die ordnungsgemill von der CSSF zugelassen sind und von der
Hauptversammlung der Anteilseigner, die ihre Befugnisse und ihre Bezahlung festlegt, ernannt wurden.

Die Nettoerlose der Liquidation der SICAV werden von den Liquidatoren an die Inhaber von Anteilen der
einzelnen Klassen im Verhiltnis ihres Anteilsbesitzes in dieser Klasse ausgeschiittet.

Sollte die SICAV freiwillig oder zwangsweise liquidiert werden, wird ihre Liquidation in Ubereinstimmung
mit den geltenden Bestimmungen Luxemburger Rechts durchgefiihrt. Das Luxemburger Recht legt die
Schritte fest, die zu unternehmen sind, damit die Anteilseigner an der Ausschiittung der Liquidationserlose
teilhaben konnen, und sieht eine Hinterlegung bei der ,,Caisse de Consignation* im Zeitpunkt des
Abschlusses der Liquidation vor. Betrdge, die nicht innerhalb der Verjdhrungsfrist abgerufen werden,
verfallen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen luxemburgischen Rechts.

Schlieung von Teilfonds (oder von Teilfonds-Klassen)
Schlieffung auf Beschluss des Verwaltungsrats

Wenn der Wert des gesamten Nettovermogens eines Teilfonds oder einer Klasse aus irgendeinem Grund einen
Betrag, der vom Verwaltungsrat als fiir einen wirtschaftlich effizienten Betrieb dieses Teilfonds oder dieser
Klasse erforderlicher Mindestbetrag festgelegt wurde, nicht erreicht oder auf diesen sinkt, oder im Falle einer
wesentlichen Anderung der politischen, wirtschaftlichen oder finanziellen Situation oder zum Zweck der
wirtschaftlichen Rationalisierung oder wenn die Interessen der Anteilseigner dies rechtfertigen wiirden, kann
der Verwaltungsrat entscheiden, alle Anteile des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse zu dem
fiir den Bewertungstag, an dem diese Entscheidung wirksam wird, ermittelten Nettoinventarwert pro Anteil
(unter Berticksichtigung der tatsdchlichen Realisierungspreise der Anlagen und der Realisierungskosten)
zurlickzunehmen und somit den betreffenden Teilfonds oder die betreffende Klasse zu schlief3en.

Die SICAV stellt den Inhabern der Anteile der betreffenden Klasse vor dem Stichtag fiir die
Zwangsriicknahme eine schriftliche Mitteilung zu. In dieser Mitteilung sind die Griinde und das Verfahren
fiir die Riicknahmetransaktionen angegeben. Wenn nicht im Interesse der Anteilseigner oder zum Zwecke
ihrer Gleichbehandlung etwas anderes entschieden wird, konnen die Anteilseigner des betreffenden Teilfonds
oder der betreffenden Klasse vor dem Stichtag der Zwangsriicknahme ihre Anteile weiterhin kostenfrei (aber
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unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Realisierungspreise der Anlagen und der Realisierungskosten)
zuriickgeben oder umwandeln lassen.

Schliefsung auf Beschluss der Anteilseigner

Ungeachtet der Befugnisse, die gemill dem vorstehenden Absatz dem Verwaltungsrat erteilt wurden, kann
eine Hauptversammlung der Anteilseigner einer Klasse auf Vorschlag des Verwaltungsrats alle Anteile der
betreffenden Klasse zuriicknehmen und den Anteilseignern den fiir den Bewertungstag, an dem diese
Entscheidung wirksam wird, (unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Realisierungspreise der Anlagen und
der Realisierungskosten) ermittelten Nettoinventarwert ihrer Anteile zurlickzahlen. Fiir eine solche
Hauptversammlung der Anteilsinhaber, die durch mit einfacher Mehrheit der abgegebenen giiltigen Stimmen
gefassten Beschluss entscheidet, ist keine Mindestanwesenheit erforderlich.

Vermogenswerte, die nach vollzogener Riicknahme nicht an die Anteilsinhaber ausgeschiittet werden, werden
fiir den nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Zeitraum bei der Depotbank hinterlegt; nach diesem
Zeitraum werden die Vermogenswerte im Namen der Berechtigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt.
Alle zuriickgenommenen Anteile werden annulliert.

Verschmelzung, Teilung und Umstrukturierung

Verschmelzungen auf Beschluss des Verwaltungsrats

Auf Ebene der SICAV:
Der Verwaltungsrat kann entscheiden, eine Verschmelzung (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010)
der SICAV, entweder als iibernechmender oder als iibertragender OGAW, vorzunehmen mit:

- einem anderen bestehenden oder neuen Luxemburger oder ausldndischen OGAW (der ,,neue

OGAW®);

- einem Teilfonds davon
und die Anteile der betroffenen SICAV als Anteile dieses neuen OGAW bzw. des betreffenden Teilfonds
davon entsprechend neu zuzuordnen.

Wenn die an einer Verschmelzung beteiligte SICAV der iibernehmende OGAW (im Sinne des Gesetzes vom
17. Dezember 2010) ist, entscheidet der Verwaltungsrat allein iiber die Verschmelzung und ihren Stichtag.

Wenn die an einer Verschmelzung beteiligte SICAV der iibertragende OGAW (im Sinne des Gesetzes vom
17. Dezember 2010) ist, der somit aufhort zu existieren, muss anstelle des Verwaltungsrats die
Hauptversammlung der Anteilseigner durch einen mit einfacher Mehrheit der bei dieser Versammlung
abgegebenen giiltigen Stimmen gefassten Beschluss, fiir den keine Mindestanwesenheit erforderlich ist, diese
Verschmelzung genehmigen und ihren Stichtag festlegen.

Eine solche Verschmelzung unterliegt den Konditionen und Verfahren, die mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgeschrieben wurden, insbesondere in Bezug auf den Verschmelzungsplan und die
Informationen, die den Anteilseignern zu iibermitteln sind.

Auf Ebene der Teilfonds:
Der Verwaltungsrat kann entscheiden, eine Verschmelzung (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010)
eines Teilfonds, entweder als ibernehmender oder als iibertragender Teilfonds, vorzunehmen mit:

- einem anderen bestehenden oder neuen Teilfonds innerhalb der SICAV oder einem anderen Teilfonds

innerhalb eines neuen OGAW (der ,,neue Teilfonds*);

- einem neuen OGAW,
und die Anteile des betreffenden Teilfonds als Anteile des neuen OGAW bzw. des neuen Teilfonds
entsprechend neu zuzuordnen.
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Eine solche Verschmelzung unterliegt den Konditionen und Verfahren, die mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgeschrieben wurden, insbesondere in Bezug auf den Verschmelzungsplan und die
Informationen, die den Anteilseignern zu iibermitteln sind.

Verschmelzungen auf Beschluss der Anteilseigner

Auf Ebene der SICAV:
Ungeachtet der Befugnisse, die gemil3 dem vorstehenden Abschnitt dem Verwaltungsrat erteilt wurden, kann
eine Verschmelzung (im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010) der SICAV, entweder als
iibernehmender oder als libertragender OGAW, mit:

- einem neuen OGAW; oder

- einem Teilfonds davon
von einer Hauptversammlung der Anteilseigner, fiir die keine Mindestanwesenheit erforderlich ist, und die
durch einen mit einfacher Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen gefassten
Beschluss iiber diese Verschmelzung entscheidet und ihren Stichtag festlegt, entschieden werden.

Eine solche Verschmelzung unterliegt den Konditionen und Verfahren, die mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgeschrieben wurden, insbesondere in Bezug auf den Verschmelzungsplan und die
Informationen, die den Anteilseignern zu iibermitteln sind.

Auf Ebene der Teilfonds:
Die Hauptversammlung der Anteilseigner eines Teilfonds kann auch eine Verschmelzung (im Sinne des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010) des betreffenden Teilfonds, entweder als {ibernehmender oder als
iibertragender Teilfonds, entscheiden mit:

- einem neuen OGAW; oder

- einem neuen Teilfonds,
durch einen mit einfacher Mehrheit der bei dieser Versammlung abgegebenen giiltigen Stimmen gefassten
Beschluss, fiir den keine Mindestanwesenheit erforderlich ist.

Eine solche Verschmelzung unterliegt den Konditionen und Verfahren, die mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 vorgeschrieben wurden, insbesondere in Bezug auf den Verschmelzungsplan und die
Informationen, die den Anteilsinhabern zu tibermitteln sind.

Teilung des/der Teilfonds

Vorbehaltlich der vorherigen Einholung einer erforderlichen regulatorischen Genehmigung kann der
Verwaltungsrat gemif den geltenden Gesetzen und Vorschriften iiber die Teilung eines Teilfonds in zwei
oder mehr Teilfonds und/oder in andere Teilfonds entscheiden. Der Verwaltungsrat ist befugt, iiber eine
solche Teilung und/oder teilweise Teilung sowie liber das Datum ihres Inkrafttretens zu entscheiden.

Umstrukturierung der Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat kann beschlieen, das Vermdgen und die Verbindlichkeiten einer Klasse einer oder
mehreren anderen Klassen zuzuordnen und die Anteile der betreffenden Klasse als Anteile dieser anderen
Klasse(n) umzubenennen (nach einer Aufteilung oder Konsolidierung von Anteilen, falls erforderlich, und
der Zahlung an die Anteilseigner des Betrags, der einem Bruchteil des Anspruchs entspricht). Der
Anteileigner der betreffenden Klasse wird tiber die Umstrukturierung durch eine Mitteilung und/oder auf
andere Weise informiert, wie dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften erforderlich oder zuléssig
1st.
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Vorbehaltlich der vorherigen Einholung einer erforderlichen regulatorischen Genehmigung kann der
Verwaltungsrat gemdll den geltenden Gesetzen und Vorschriften iiber die Teilung oder Konsolidierung einer
Klasse in ein oder mehrere Klassen eines Teilfonds und/oder in andere Teilfonds entscheiden. Der
Verwaltungsrat ist befugt, liber eine solche Konsolidierung und/oder Teilung sowie iiber das Datum ihres
Inkrafttretens zu entscheiden.

Allgemeine Bestimmungen

Die Anteilseigner sind geméfl den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in jedem Fall
berechtigt, ohne irgendeine Belastung auBler den Riicklagen der SICAV oder des Teilfonds fiir
Desinvestitionskosten den Riickkauf oder die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen, oder sie, falls moglich,
in Anteile eines anderen OGAW, der é&hnliche Anlagerichtlinien besitzt und von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Geschéftsfiihrung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, umzutauschen.

Ein Teilfonds kann auch unter Einhaltung geltenden Rechts einen OGA oder einen Teilfonds eines OGA
entweder auf Beschluss des Verwaltungsrats oder auf Beschluss der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
aufnehmen.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Die Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder und ihre Beteiligungen an Unternehmen im Zusammenhang
mit der Verwaltung, Administration, Werbung und Vermarktung der SICAV und der Anteile sind weiter oben
im Abschnitt ,,Ubersicht* angegeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder oder Unternehmen, bei denen sie Anteilseigner, Gesellschafter,
Fiihrungskréfte oder Beschéftigte sind, konnen zu denselben Bedingungen wie andere Anteilseigner Anteile
zeichnen, umtauschen oder zuriickgeben.

Schadenersatz

Die Satzung sieht vor, dass alle Verwaltungsratsmitglieder, Vertreter, Abschlusspriifer oder Fiihrungskrifte
der SICAV und deren personliche Repriasentanten aus dem Vermogen der SICAYV fiir alle Klagen, Verfahren,
Kosten, Gebiihren, Auslagen, Verluste, Schiaden oder Verbindlichkeiten, die ihnen bei der Fiihrung der
Geschifte oder Angelegenheiten der SICAV oder durch diese oder in der Ausiibung oder Erledigung ihrer
Pflichten, Befugnisse, Vollmachten oder Ermessensspielrdume entstehen oder denen sie dabei ausgesetzt
sind, einschlieBlich Klagen, Verfahren, Kosten, Gebiihren, Auslagen, Verluste, Schdden oder
Verbindlichkeiten, die ihnen fiir die Verteidigung (ob erfolgreich oder nicht) in Zivilverfahren beziiglich der
SICAV vor einem Gericht in Luxemburg oder auflerhalb Luxemburgs entstehen, entschiadigt und schadlos
gehalten werden. Eine solche Person ist nicht haftbar: (i) fiir die Handlungen, Entgegennahmen,
Versdaumnisse, Fehler oder Unterlassungen einer anderen dieser Personen; oder (ii) aufgrund der Tatsache,
dass sie an einer Entgegennahme von Geld beteiligt war, das sie nicht personlich entgegengenommen hat;
oder (iii) fiir Verluste wegen Rechtsmangels bei einem Eigentum der SICAV; oder (iv) wegen der
Unzuldnglichkeit eines Wertpapiers, in oder iliber das Gelder der SICAV investiert werden sollen; oder
(v) fiir Verluste, die einer Bank, einem Borsenmakler oder einem sonstigen Vertreter entstehen; oder (vi) fiir
Verluste, Schiaden oder jegliche Art von Missgeschicken, die sich bei oder aus der Ausiibung oder Erledigung
der Pflichten, Befugnisse, Vollmachten oder Ermessensspielraume ihres Amtes oder im Zusammenhang
damit ergeben, es sei denn, sie sind auf ihre eigene grobe Fahrlédssigkeit oder ihr eigenes vorsitzliches
Fehlverhalten gegeniiber der SICAV zuriickzufiihren.
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Verfiighare Dokumente
Die folgenden Dokumente sind wéhrend der normalen Geschiftszeiten an ganzen Bankgeschéftstagen in
Luxemburg am eingetragenen Sitz der SICAV kostenfrei erhiltlich:

A. die Satzung und Satzungsdnderungen;

B. der Prospekt, die BIB und das Antragsformular fiir Anteile der SICAV;

C. der Verwaltungsgesellschaftsvertrag zwischen der SICAV und der Verwaltungsgesellschaft;

D. die Vergiitungspolitik der Managementgesellschaft

E. der Depotbankvertrag zwischen der SICAV und der Depotbank;

F. der Administrationsvertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Administrator; und

G. der letzte Jahres- und der letzte Halbjahresbericht und der letzte Abschluss der SICAV, die unter der
Uberschrift ,,Versammlungen der Anteilsinhaber und Berichte fiir die Anteilsinhaber* erwihnt sind.

Der Verwaltungsrat informiert die Anteilinhaber, wenn er beschlie8t, die Art der Mitteilung von

(wesentlichen oder sonstigen) Anderungen, die die Teilfonds oder Anteile betreffen, auf ein Format
umzustellen, das internetbasierte Informations- und Kommunikationstechnologien verwendet.
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ANHANG I: ANTEILKLASSEN

KLASSE A
Klasse A Verkaufs- | Verwaltungs- | Vertriebs- | Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) | (maximal) (maximal) | (maximal — Prozentsatz des
giiltig ab dem jeweiligen
1. Januar 2026) | Betrags
(maximal)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 5% 1,10 % 0% 0,33 % 15 %
Sovereign Bond
China RMB Sovereign 4,5 % 1,35 % 0% 0,33 % 20 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE A2
Klasse A2 Verkaufs- Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 4,5 % 1,45 % 0% 0,33 %
Bond
Multi-Asset-Teilfonds
Total Return 3% 0,90 % 0% 0,23 %

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE B
Klasse B Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 0% 1,10 % 1,50 % 0,33 %
Sovereign Bond
China RMB Sovereign 0% 1,45 % 1,00 % 0,33 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen* verwiesen.
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KLASSE C

Klasse C Verkaufs- Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 0% 1,10 % 1,00 % 0,33 %
Sovereign Bond
China RMB 0% 1,45 % 1,00 % 0,33 %

Sovereign Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE D
Klasse D Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 3,00 % 1,10 % 1,00 % 0,33 %
Sovereign Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE E
Klasse E Verkaufs- | Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) | (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz des
giiltig ab dem jeweiligen Betrags
1. Januar 2026) | (maximal)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 2,50 % 1,10 % 0% 0,33 % entf.
Sovereign Bond
Tactical Unconstrained 1,75 % 1,00 % 0% 0,23 % entf.
Bond
China RMB Sovereign 4,0 % 1,15 % 0% 0,33 % 20 %
Bond
Multiasset-Teilfonds
Tactical Allocation Bond 1,75 % 1,05 % 0% 0,23 % entf.
Fund
Tactical Allocation Fund 4% 1,40 % 0% 0,23 % entf.
Dynamic Allocation Fund 1,75 % 0,80 % 0% 0,23 % entf.
Optimiser 2,50 % 1,15 % 0 % 0,23 % 15 %
Tactical Allocation Pillar 1,75 % 0,80 % 0% 0,23 % entf.
Tactical Portfolio Income 1,75 % 0,80 % 0% 0,23 % entf.

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

111



KLASSE E2

Klasse E2 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 4,0 % 1,30 % 0% 0,33 %
Bond
KLASSE F
Klasse F Verkaufs- | Verwaltungs- | Vertriebs- | Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) | (maximal) (maximal) | (maximal — Prozentsatz des
giiltig ab dem jeweiligen Betrags
1. Januar 2026) | (maximal)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 0% 1,70 % 0 % 0,33 % 25%
Sovereign Bond
China RMB Sovereign 0% 1,80 % 0 % 0,33 % 20 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen* verwiesen.

KLASSE F2
Klasse F2 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiithr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1,95 % 0% 0,33 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

112



KLASSE G

Klasse G Verkaufs- | Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) | (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz des

giiltig ab dem jeweiligen Betrags
1. Januar 2026) | (maximal)

Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 3% 1,30 % 0,30 % 0,33 % 20 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen* verwiesen.

KLASSE G2
Klasse G2 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 3% 1,45 % 0,30 % 0,33 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE H

Klasse H Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)

Anleihenteilfonds
Emerging Markets Sovereign Bond 0% 0,40 % 0% 0,20 %
China RMB Sovereign Bond 0% 0,35 % 0% 0,20 %
Aktien-Teilfonds
EMU Equity 0 % 0,35 % 0 % 0,15 %
European Equity 0 % 0,35 % 0% 0,15 %
Japanese Equity 0% 0,35 % 0% 0,15 %
US Equity 0 % 0,35 % 0 % 0,15 %
Multiasset-Teilfonds
Tactical Allocation Bond Fund 0 % 0,22 % 0 % 0,15 %
Tactical Allocation Fund 0 % 0,22 % 0 % 0,15 %
Dynamic Allocation Fund 0% 0,22 % 0 % 0,15 %
Optimiser 0% 0,22 % 0% 0,15 %
Tactical Allocation Pillar 0% 0,22 % 0% 0,15 %
Tactical Portfolio Income 0% 0,22 % 0% 0,15 %

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.
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KLASSE I

Klasse I Verkaufs- | Verwaltungs- | Vertriebs- | Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) | (maximal — Prozentsatz des

giiltig ab dem jeweiligen Betrags
1. Januar 2026) | (maximal)

Anleihenteilfonds

Emerging Markets Sovereign 0% 0,40 % 0% 0,20 % entf.

Bond

China RMB Sovereign Bond 0% 0,35 % 0% 0,20 % 20 %

Aktien-Teilfonds

EMU Equity 0% 2,00 % 0% 0,20 % entf,

European Equity 0 % 2,00 % 0 % 0,15 % entf.

Japanese Equity 0% 2,00 % 0% 0,15 % entf.

US Equity 0% 2,00 % 0% 0,15 % entf.

Multiasset-Teilfonds

Multi-Asset Teodorico 0% 0,18 % 0% 0,10 % 10 %

Optimiser 0% 0,40 % 0% 0,15 % entf.

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE 12
Klasse 12 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 0,45 % 0% 0,20 %
Bond
Multi-Asset-Teilfonds
Total Return 0% 0,35 % 0% 0,15 %

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE I3
KLASSE I3 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiithr gebiihr gebiithr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Multi-Asset-Teilfonds
Total Return 2% 0,60 % 0 % 0,15 %

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.
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KLASSE J

Klasse J Verkaufs- Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz
giiltig ab dem des jeweiligen
1. Januar 2026) | Betrags
(maximal)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 0% 0,40 % 0% 0,14 % entf.
Sovereign Bond
China RMB 0% 0,35 % 0 % 0,14 % 20 %
Sovereign Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen* verwiesen.

KLASSE J2
Klasse J2 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 0,45 % 0% 0,14 %
Bond
GBP Ultra Short-Term 0% 0,25 % 0% 0,10 %
Bond Climate-Screened

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE M
Klasse M Verkaufs- | Verwaltungs- Vertriebs- | Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz
giiltig ab dem des jeweiligen
1. Januar 2026) | Betrags
(maximal)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets Sovereign Bond 0% 0,55 % 0% 0,20 % entf.
Tactical Unconstrained Bond 0% 0,50 % 0% 0,15 % entf.
China RMB Sovereign Bond 0% 0,55 % 0% 0,20 % 20 %
Multiasset-Teilfonds
Tactical Allocation Bond Fund 0% 0,55 % 0% 0,15 % entf,
Tactical Allocation Fund 0% 0,75 % 0% 0,15 % entf.
Dynamic Allocation Fund 0% 0,45 % 0% 0,15 % entf.
Optimiser 0% 0,50 % 0% 0,15 % entf.
Tactical Allocation Pillar 0 % 0,40 % 0 % 0,15 % entf.
Tactical Portfolio Income 0% 0,40 % 0% 0,15 % entf,

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.
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KLASSE M2

Klasse M2 Verkaufs- Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign Bond 0% 0,60 % 0% 0,20 %

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen* verwiesen.

KLASSE O
Klasse O Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiithr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1% 0% 0,14 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE OR
Klasse OR Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1% 0% 0,14 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE P
Klasse P Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs- | Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz
giiltig ab dem | des jeweiligen
1. Januar Betrags
2026) (maximal)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 0,65 % 0% 0,33 % 20 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird

auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.
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KLASSE P2

Klasse P2 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 0,75 % 0% 0,33 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen* verwiesen.

KLASSE R
Klasse R Verkaufs- Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz
giiltig ab dem des jeweiligen
1. Januar 2026) | Betrags
(maximal)
Anleihenteilfonds
Emerging Markets 0% 0,50 % 0% 0,33 % entf.
Sovereign Bond
China RMB 0% 0,55 % 0% 0,33 % 20 %
Sovereign Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE R2
Klasse R2 Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 0,65 % 0% 0,33 %
Bond
GBP Ultra Short-Term 0% 0,25 % 0% 0,15 %
Bond Climate-Screened

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.
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KLASSE SE

Klasse SE Verkaufs- Verwaltungs- | Vertriebs- Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz
giiltig ab dem des jeweiligen
1. Januar 2026) | Betrags
(maximal)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1 % 0 % 0,20 % 20 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird

auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE T
Klasse T Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1,45 % 1% 0,33 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird
auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE U
Klasse U Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal —
giiltig ab dem
1. Januar 2026)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1,45 % 1% 0,33 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird

auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.

KLASSE Z
Klasse Z Verkaufs- Verwaltungs- Vertriebs- Verwaltungs- Performance-
gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr gebiihr
(maximal) (maximal) (maximal) (maximal — Prozentsatz
giiltig ab dem des jeweiligen
1. Januar 2026) | Betrags
(maximal)
Anleihenteilfonds
China RMB Sovereign 0% 1% 0% 0,20 % 20 %
Bond

Fiir eine ausfiihrlichere Beschreibung der von den Anlegern oder der SICAV zu tragenden Gebiihren wird

auf den Abschnitt ,,Gebiihren, Kosten und Auslagen® verwiesen.
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ANHANG II: BENCHMARKS FUR DIE ERFOLGSGEBUHR

Teilfonds Benchmark fiir die Erfolgsgebiihr Wihrung fiir die
Berechnung der
Erfolgsgebiihr

Anleihenteilfonds

Emerging Markets Sovereign JP Morgan EMBI Global Diversified USD

Bond

China RMB Sovereign Bond Bloomberg China Aggregate Treasury Index USD

Multiasset-Teilfonds

Multi-Asset Teodorico EURIBOR 1 year + 300 bps EUR

Optimiser Euro short-term rate (,,€STR") EUR
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ANHANG III: HINWEISE AUF BESONDERE RISIKEN

Fiir einige Teilfonds bestehen besondere Risiken. Bei bestimmten Vermogenswerten ist die Anlage mit einem
groBeren Risiko verbunden, als es normalerweise bei Anlagen in Wertpapieren anderer grof3erer
Wertpapiermérkte der Fall ist. Potenziellen Anlegern wird geraten, vor der Anlage in einem Teilfonds die
folgenden Risiken zu beachten.

Dieser Abschnitt dient der Information potenzieller Anleger iiber die mit Anlagen in Finanzinstrumenten
verbundenen Risiken. Generell sollten sie sich dariiber im Klaren sein, dass Preis und Wert der Anteile sowohl
fallen als auch steigen konnen, und dass sie mdoglicherweise den angelegten Betrag nicht vollstindig
zurlickerhalten. Die zuriickliegende Wertentwicklung kann nicht als Anhaltspunkt fiir die kiinftige
Wertentwicklung angesehen werden; Ertrdge sind nicht garantiert, und es kann zu einem Verlust des
investierten Kapitals kommen.

1. Schwellenmarktrisiken

In bestimmten Léndern konnen Beschlagnahmungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichkommen,
politische oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfille die Anlage in diesen Landern beeintridchtigen.
Uber bestimmte Finanzinstrumente kdnnen weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen verfiigbar sein, als
es einige Anleger tliblich finden wiirden. In einigen Landern unterliegen die Rechtssubjekte moglicherweise
keinen Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- und Finanzberichterstattungsstandards, die mit denen
vergleichbar wiren, die einige Anleger gewohnt sind. Einige Finanzmarkte haben, obwohl sie allgemein ein
wachsendes Volumen aufweisen, ein erheblich geringeres Volumen als hoher entwickelte Markte. Die
Wertpapiere vieler Unternehmen sind weniger liquide und ihre Preise groBeren Schwankungen ausgesetzt als
Wertpapiere von vergleichbaren Unternehmen in gro8eren Miarkten. Ebenso unterschiedlich ist die staatliche
Uberwachung und Regulierung von Bérsen, Finanzinstituten und Emittenten in verschiedenen Léndern.
AuBlerdem konnen die Art und Weise, in der ausldndische Anleger in Wertpapieren verschiedener Linder
anlegen diirfen, sowie die FEinschrinkungen solcher Anlagen die Anlagegeschifte der Teilfonds
beeintriachtigen.

Die Schulden von aufstrebenden Volkswirtschaften unterliegen einem hohen Risiko, miissen keinen
Mindestratingstandard erfiillen, und ihre Kreditwiirdigkeit wird gegebenenfalls gar nicht von einer
international anerkannten Ratingagentur bewertet. Der Emittent oder die staatliche Behorde, die die
Riickzahlung der Schulden einer aufstrebenden Volkswirtschaft kontrolliert, ist gegebenenfalls nicht in der
Lage oder nicht gewillt, Tilgung und/oder Zinsen bei Filligkeit gemé den Vertragsbedingungen solcher
Schulden zuriickzuzahlen. Infolgedessen ist es moglich, dass ein staatlicher Schuldner seinen Verpflichtungen
nicht nachkommt. In einem solchem Fall hat die SICAV eventuell nur beschriankte Moglichkeiten, gerichtlich
gegen den Emittenten und/oder Biirgen vorzugehen. In manchen Fillen muss der Schadenersatz vor den
Gerichten der sdumigen Partei selbst eingeklagt werden, und die Fahigkeit des Inhabers von ausldndischen
staatlichen Schuldtiteln, Regressanspriiche geltend zu machen, kann von der politischen Situation in dem
betreffenden Land abhéngen. Des Weiteren kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Glaubiger von
Handelsschulden im Falle einer Nichterfiillung der Verpflichtungen gemiB ihren Kreditvertrigen die
Zahlungen an Gléaubiger anderer staatlicher Auslandsschuldverpflichtungen nicht anfechten werden.

Abwicklungsmechanismen in aufstrebenden Volkswirtschaften konnen weniger gut organisiert sein als in
entwickelten Markten. Es besteht ein Risiko, dass sich die Abwicklung verzogert und dass die fliissigen Mittel
oder die Wertpapiere der Teilfonds aufgrund eines Versagens oder Defektes im System geféhrdet sind.
Insbesondere kann aufgrund einschlagiger Marktgepflogenheiten verlangt werden, dass im Falle eines Kaufs
von Wertpapieren die Zahlung des Kaufpreises vor der Lieferung des Wertpapiers stattfindet, oder dass im
Falle eines Verkaufs von Wertpapieren die Lieferung vor der Zahlung des Preises erfolgt. In diesem Fall kann
die Nichterfiillung der Verpflichtungen eines Borsenmaklers oder einer Bank (die ,,Gegenpartei*), durch den
oder die die betreffende Transaktion vollzogen wird, einen Verlust fiir die Teilfonds, die in Wertpapieren
aufstrebender Volkswirtschaften investieren, zur Folge haben.
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Die SICAV versucht, soweit moglich, Gegenparteien zu wihlen, deren Finanzlage so ist, dass dieses Risiko
verringert wird. Es besteht jedoch keine Sicherheit, dass die SICAV dieses Risiko fiir die Teilfonds gédnzlich
ausschalten kann, insbesondere da in aufstrebenden Volkswirtschaften operierende Gegenparteien oftmals
nicht dieselbe finanzielle Ausstattung aufweisen wie Gegenparteien aus entwickelten Landern.

Es kann auch die Gefahr bestehen, dass aufgrund von Unsicherheiten in der Funktionsweise von
Abwicklungssystemen einzelner Miarkte konkurrierende Anspriiche auf Wertpapiere, die von den Teilfonds
gehalten werden oder an sie tibertragen werden sollen, auftreten. Es ist moglich, dass Entschiddigungssysteme
nicht vorhanden, eingeschrankt oder nicht ausreichend sind, um die Anspriiche der SICAV in den genannten
Féllen zu erfiillen.

In einigen osteuropdischen Lindern sind die Eigentumsverhéltnisse unklar. Folglich kann die Anlage in
iibertragbaren Wertpapieren von Unternehmen mit solchem Eigentum einem erhohten Risiko ausgesetzt sein.

Anlagen in Russland unterliegen einem erhohten Risiko im Hinblick auf das Eigentum und die Verwahrung
von Wertpapieren. Beides ist in Russland durch Eintragungen in den Biichern einer Gesellschaft oder ihrer
Registerstelle (welche weder ein Vertreter der Depotbank noch ihr gegeniiber haftbar ist) belegt. Weder die
Depotbank noch ihre ortlichen Korrespondenzbanken oder ein wirksames zentrales Verwahrungssystem
halten Bescheinigungen, die Beteiligungen an russischen Unternechmen verbriefen. Wegen dieses Systems
und des Fehlens einer wirksamen staatlichen Regulierung und Uberwachung kann die SICAV ihre Eintragung
als Eigentiimer und ihr Eigentum an russischen Wertpapieren durch Betrug, Fahrlédssigkeit oder
Nachléssigkeit verlieren. Des Weiteren sind russische Wertpapiere einem erhohten Verwahrrisiko ausgesetzt,
da diese Wertpapiere im Einklang mit den {iblichen Marktgepflogenheiten bei russischen Institutionen
aufbewahrt werden, die nicht unbedingt iiber eine ausreichende Versicherung verfiigen, um Verluste
abzudecken, die durch Diebstahl, Zerstorung oder Nichterfiillung der Vertragsbedingungen entstehen,
wihrend sich diese Vermogenswerte bei ihnen in Verwahrung befinden.

Einige Teilfonds konnen einen erheblichen Teil ihres Nettovermdgens in Wertpapiere oder
Unternehmensanleihen investieren, die von Unternehmen emittiert wurden, die in Russland anséssig sind,
dort gegriindet wurden oder dort tétig sind, sowie in Schuldtitel, die von der russischen Regierung emittiert
wurden, wie in den Anlagerichtlinien jedes betreffenden Teilfonds ndher beschrieben. Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bdrse notiert oder an einem
geregelten Markt oder an einem anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat oder anderen Staat im Sinne
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 gehandelt werden, wozu auch iibertragbare russische Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zdhlen, diirfen 10 % des Vermdgens der jeweiligen Teilfonds nicht iibersteigen. Die
russischen Miérkte konnten allerdings Liquiditétsrisiken ausgesetzt sein, und die Liquidierung von
Vermogenswerten konnte deshalb manchmal langwierig oder schwierig sein. Allerdings sind Anlagen in
iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die im russischen Handelssystem und an der
Moskauer Interbanken-Wéhrungsborse notiert sind oder gehandelt werden, nicht auf 10 % des Vermdgens
der jeweiligen Teilfonds beschrinkt, da diese Markte als geregelte Mérkte anerkannt sind.

Das russische Handelssystem wurde 1995 gegriindet, um einzelne regionale Handelsorte in einem
einheitlichen regulierten russischen Wertpapiermarkt zusammenzufassen. Thn ithm sind insbesondere die
filhrenden russischen Wertpapiere gelistet. Das russische Handelssystem bildet Marktkurse fiir eine grof3e
Auswahl von Aktien und Anleihen. Die Handelsinformationen werden weltweit iiber
Finanzinformationsdienstleister wie Reuters und Bloomberg verbreitet.

Die Moskauer Interbanken-Wéhrungsborse fungiert als nationales Handelssystem fiir die
Finanzmarktsektoren Wéhrung, Aktien und Derivate und deckt neben Moskau auch die gro3ten Finanz- und
Wirtschaftszentren Russlands ab. Zusammen mit ihren Partnern der MICEX-RTS-Gruppe (MICEX-RTS
Stock Exchange, MICEX-RTS Settlement House, National Depositary Center, Regionalborsen und andere)
bietet die MICEX-RTS Abwicklungs- und Clearingdienste sowie Depotfiihrung fiir rund 1500 Organisationen
und Teilnehmer am Aktienmarkt.
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Die zu den Pioniermérkten gehorenden Lénder haben meist kleinere Volkswirtschaften und noch weniger
entwickelte Kapitalmérkte als die traditionellen aufstrebenden Volkswirtschaften, und folglich werden die
mit Anlagen in aufstrebenden Volkswirtschaften verbundenen Risiken bei Anlagen in Pioniermarktldndern
vergroBert. Hierzu tragen viele Faktoren bei, u.a. das Potenzial fiir extreme Preisschwankungen und
[liquiditit; der Besitz oder die Beherrschung von Teilen des Privatsektors und bestimmten Unternehmen
durch den Staat; relativ neue oder nicht entwickelte Wertpapierbestimmungen; Korruption; die Transparenz,
Angemessenheit und Verlésslichkeit von Finanzinformationen; Handelsbarrieren, Devisenkontrollen,
staatliche Steuerung der Wechselkurse und andere protektionistische Maflnahmen, die von den Landern, mit
denen die Pioniermirkte Handel treiben, angeordnet oder ausgehandelt werden. Die Zahl der attraktiven
Anlagemoglichkeiten in Pioniermirkten ist begrenzt, was zu Verzogerungen bei der Anlage fiihren und den
Preis, zu dem solche Anlagen getétigt werden konnen, erhohen sowie die potenziellen Anlageertriage eines
Teilfonds verringern kann.

Ein Engagement eines Teilfonds gegeniiber Pionierméarkten kann auch dadurch entstehen, dass er indirekt
iiber Participatory Notes (,,P-Notes*) investiert, was ein zusitzliches Risiko fiir den Teilfonds bedeutet, da
der Einsatz von P-Notes nicht besichert ist, sodass der Teilfonds iiber den Emittenten der P-Notes dem vollen
Gegenparteirisiko ausgesetzt ist. P-Notes bringen auch Liquiditdtsprobleme mit sich, da der Teilfonds als
firmeneigener Kunde des P-Note-Emittenten seine Anlage moglicherweise nur iiber den P-Note-Emittenten
verduBBern kann, was sich negativ auf die Liquiditdt der P-Notes auswirken kann, die nicht mit der Liquiditét
des zugrundeliegenden Wertpapiers korreliert ist. Die Verwaltungsgesellschaft priift regelmifBig die
Strukturierung des Portfolios, die Aktienauswahl und den Verschuldungsgrad und hat Anlagebeschrinkungen
und -leitlinien festgelegt, die fiir jeden Teilfonds der Uberwachung und Berichterstattung durch den
Anlagemanager unterliegen. Die Verwaltungsgesellschaft iiberwacht den Anlagemanager hinsichtlich der
Umsetzung und der Ergebnisse des Anlageprozesses.

SchlieBlich diirfen bestimmte Teilfonds in Anleihen aus Léndern anlegen, die derzeit oder moglicherweise in
Zukunft tiber den Beitritt zur EU verhandeln, deren Kreditwiirdigkeit im Allgemeinen geringer ist als bei
Staatsanleihen von Léndern, die bereits zur EU gehdren, bei denen aber ein hoherer Kupon erwartet werden
kann.

2. Anlagen in hochverzinslichen Wertpapieren oder Wertpapieren ohne Investment Grade

Einige Teilfonds konnen in hochverzinsliche Wertpapiere oder Wertpapiere ohne Investment Grade
investieren. Die Anlage in solchen hoher verzinslichen Wertpapieren ist spekulativ, denn sie beinhaltet im
Allgemeinen ein hoheres Kredit- und Marktrisiko. Solche Wertpapiere unterliegen dem Risiko, dass ein
Emittent nicht in der Lage ist, Tilgungs- und Zinszahlungen fiir seine Verpflichtungen zu leisten
(Kreditrisiko), und ferner der Volatilitit der Kurse, die auf Faktoren wie Zinssensitivitit, Markteinschitzung
der Bonitét des Emittenten und die allgemeine Liquiditdt des Marktes zuriickzufiihren ist.

3. Devisen-/ Wihrungsrisiko

Obwohl verschiedene Anteilklassen auf eine bestimmte Berichtswéhrung lauten, konnen die Vermogenswerte
der betreffenden Anteilklasse in Wertpapieren angelegt werden, die auf andere Wéhrungen lauten. Der in der
Basiswihrung ausgedriickte Nettoinventarwert eines Teilfonds wird gemidB den Anderungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswidhrung des Teilfonds und den Wihrungen, auf die die Anlagen des
Teilfonds lauten, schwanken. Der Teilfonds kann daher einem Devisen- oder Wéhrungsrisiko unterliegen.
Eine Absicherung gegen dieses Devisen- oder Wéahrungsrisiko ist moglicherweise nicht mdglich oder
praktikabel.

Anlagemanager oder Sub-Anlagemanager kénnen nach eigenem Ermessen (in Ubereinstimmung mit dem
Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen®) zum Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung und zum Zweck der
Absicherung Waéhrungsgeschifte tidtigen. Es besteht jedoch keine Sicherheit, dass solche
Absicherungsgeschifte wirksam oder vorteilhaft sind, oder dass jederzeit eine Absicherung besteht.
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4. Anlagen in Wihrungen

Wesentliches Ziel der Teilfonds, die in Wahrungen anlegen, ist es, durch den Einsatz von Wéhrungs- und
Zinsderivaten die Schwankungen internationaler Wiahrungen auszunutzen. Das bedeutet, dass ein
iiberdurchschnittliches Wahrungsrisiko entstehen kann. Kurzfristig kann sich dies in grof3en,
unvorhersehbaren Schwankungen im Preis der Anteile dullern und langfristig aufgrund unvorhergesehener
Devisentendenzen und Markttrends zu einer negativen Wertentwicklung fiihren.

5. Marktrisiko

Einige der Borsen, geregelten Mirkte und anderen geregelten Mérkte, an denen ein Teilfonds anlegen kann,
sind moglicherweise von Zeit zu Zeit illiquide, unzureichend liquide oder sehr volatil. Dies kann den
Zeitpunkt und den Preis beeinflussen, zu dem ein Teilfonds Positionen verduflern kann, um
Riicknahmeantrdge auszufiihren oder anderen Finanzierungsbedarf zu decken.

6. Anlagen in hypothekenbezogenen Wertpapieren und in forderungsbesicherten Wertpapieren

Bestimmte Teilfonds dirfen in Hypothekenderivaten und strukturierten Schuldverschreibungen,
einschlieBlich hypothekenbezogenen und forderungsbesicherten Wertpapieren, anlegen. Bei Mortgage Pass-
through Securities handelt es sich um Wertpapiere, die Beteiligungen an ,,Pools* von Hypothekendarlehen
darstellen, in denen die Zins- und Kapitalzahlungen fiir die Wertpapiere monatlich erfolgen, wobei die von
den einzelnen Darlehensnehmern der den Wertpapieren zugrunde liegenden Hypothekenkredite geleisteten
Zahlungen monatlich an die Inhaber der Wertpapiere ,,durchgeleitet* werden (,,passing through*). Vorzeitige
oder verspétete Tilgungszahlungen im Rahmen eines erwarteten Tilgungsplans fiir Mortgage Pass-through
Securities im Besitz der Teilfonds (auf Grund von vorzeitigen oder verspiteten Tilgungszahlungen fiir die
zugrunde liegenden Hypothekendarlehen) kénnen zu einer niedrigeren Rendite fithren, wenn die Teilfonds
das betreffende Kapital reinvestieren. Wie bei kiindbaren festverzinslichen Wertpapieren wiirde auerdem
fiir den Fall, dass die Teilfonds die Wertpapiere mit einer Pramie erwerben, eine vorzeitige Tilgung den Wert
des Wertpapiers im Verhéltnis zu der gezahlten Pramie verringern. Wenn die Zinsen steigen oder fallen, geht
der Wert von hypothekenbezogenen Wertpapieren im Allgemeinen zuriick oder steigt, allerdings in
geringerem Umfang als bei anderen festverzinslichen Wertpapieren mit fester Laufzeit ohne Mdglichkeiten
fiir Vorauszahlung oder Kiindigung.

Die Zahlung von Tilgung und Zinsen auf bestimmte Mortgage Pass-through Securities (nicht aber der
Marktwert der Wertpapiere selbst) kann durch die US-Regierung oder durch Amter und Organe der
amerikanischen Regierung garantiert werden, wobei die Unterlegung der Garantien in Form einer
Kaufverpflichtung durch die US-Regierung ausschlieBlich der Ermessensfreiheit letzterer unterliegt. Fiir
bestimmte Mortgage Pass-through Securities, die von nichtstaatlichen Emittenten ausgegeben wurden, kann
es eine Unterlegung durch diverse Versicherungen oder Garantien geben, wihrend andere derartige
Wertpapiere unter Umstédnden nur durch die zugrunde liegende hypothekarische Sicherheit unterlegt sind.

Einige Teilfonds konnen auch in Collateralised Mortgage Obligations (,,CMO®) (besicherte
Hypothekenschuldtitel) investieren. Dabei handelt es sich um strukturierte Produkte, die durch zugrunde
liegende Pools von Mortgage Pass-through Securities besichert sind. Wie bei Anleihen werden Zinsen und
vorzeitig getilgtes Kapital bei CMO in den meisten Féllen monatlich gezahlt. CMO konnen durch Wohnungs-
oder Gewerbe-Hypothekendarlehen besichert werden, werden aber in den meisten Féillen durch Portfolios mit
Mortgage Pass-through Securities besichert, die iiblicherweise von der amerikanischen Regierung, ihren
Amtern oder Organen garantiert sind. CMO sind in viele Klassen strukturiert, wobei jede Klasse eine andere
erwartete durchschnittliche Laufzeit und/oder festgelegte Falligkeit hat. Die monatlichen Tilgungszahlungen
einschlieBlich der vorzeitigen Tilgungen werden den verschiedenen Klassen gemifl den geltenden
Ausstattungsbedingungen der Instrumente zugewiesen, und Anderungen in der Geschwindigkeit der
vorzeitigen Tilgungen oder der diesbeziiglichen Annahmen kénnen die erwartete durchschnittliche Laufzeit
und den Wert einer bestimmten Klasse erheblich beeintrachtigen.
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Einige Teilfonds konnen in Stripped Mortgage-backed Securities fiir Méntel oder Kupons investieren.
Stripped Mortgage-backed Securities weisen eine groBere Volatilitit auf als andere hypothekenbezogene
Wertpapiere. Stripped Mortgage-backed Securities, die mit einem hohen Auf- oder Abschlag erworben
werden, reagieren im Allgemeinen extrem empfindlich nicht nur auf Anderungen der geltenden Zinssitze,
sondern auch auf die Tilgungsgeschwindigkeit (einschlieBlich vorzeitiger Tilgungen) fiir das zugrunde
liegende Hypothekenvermogen, und wenn die Tilgungsgeschwindigkeit anhaltend héher oder niedriger ist als
erwartet, kann dies eine wesentliche negative Auswirkung auf die Rendite der betreffenden Wertpapiere
haben. AuBerdem konnen Stripped Mortgage-backed Securities weniger liquide sein als andere Wertpapiere,
die liber keine solche Struktur verfligen, und bei ungiinstiger Zinsentwicklung sind sie volatiler.

Wenn neue Arten von hypothekenbezogenen Wertpapieren entwickelt und den Anlegern angeboten werden,
wird der Anlagemanager Anlagen in solchen Wertpapieren in Betracht ziehen, vorausgesetzt, sie werden an
einer anerkannten Borse gehandelt.

Forderungsbesicherte iibertragbare Wertpapiere stellen eine Beteiligung an einem Zahlungsstrom dar, der
von bestimmten Vermogenswerten, meistens einem Pool einander &hnlicher Vermdgenswerte wie
Kraftfahrzeugkredite  oder  Kreditkartenforderungen, = Wohnungs- und  Hausbaukredite  oder
Bankkreditverpflichtungen erzeugt wird, oder werden durch diesen besichert und aus ihm bezahlt.

AufBlerdem konnen diese Teilfonds in kreditbesicherte Schuldverschreibungen investieren (,,CLO®), deren
Basisportfolio sich aus Krediten zusammensetzt.

7. Strukturierte Produkte

Die Teilfonds konnen in strukturierte Produkte investieren. Dazu gehdren Beteiligungen an Gesellschaften,
die lediglich zum Zwecke der Umstrukturierung anderer Investitionen geschaffen wurden. Diese Investitionen
werden von den Gesellschaften iibernommen, die dann {ibertragbare Wertpapiere ausgeben (die strukturierten
Produkte), die durch die zugrunde liegenden Investitionen besichert werden oder eine Beteiligung daran
darstellen. Der Cashflow aus den zugrunde liegenden Investitionen kann unter den neu ausgegebenen
strukturierten Produkten aufgeteilt werden, um iibertragbare Wertpapiere mit unterschiedlichen
Ausstattungsmerkmalen im Hinblick auf Félligkeit, Zahlungsprioritédt oder Zinskonditionen zu schaffen. Der
Umfang der Zahlungen in Bezug auf strukturierte Investitionen hingt von der Hohe des Cashflows der
zugrunde liegenden Investitionen ab.

Wenn es im besten Interesse der Anteilseigner ist, konnen einige Teilfonds auch Credit Linked Notes, die von
erstklassigen Finanzinstituten ausgegeben werden, erwerben.

Durch die Verwendung von Credit Linked Notes konnen Schwierigkeiten bewaltigt und bestimmte Risiken
gemildert werden, die mit der direkten Anlage in den zugrunde liegenden Vermdgenswerten verbunden sind.

Credit Linked Notes, die sich auf zugrunde liegende Wertpapiere, Instrumente, Aktienkorbe oder Indizes
beziehen, die der jeweilige Teilfonds halten kann, unterliegen sowohl dem Emittentenrisiko als auch dem
Risiko in Verbindung mit der zugrunde liegenden Anlage.

Wenn solche Credit Linked Notes an geregelten Markten gehandelt werden, wird der Teilfonds die im
Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen® beschriebenen Anlagegrenzen einhalten. Sollten diese Credit Linked
Notes nicht an geregelten Mérkten gehandelt werden, werden sie wie libertragbare Wertpapiere behandelt,
wie in dem genannten Abschnitt ndher beschrieben.

Die Anlagegrenzen werden flir den Emittenten eines solchen Instruments und den zugrunde liegenden
Vermogenswert gleichermallen gelten.
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AufBlerdem konnen die Teilfonds in indexgebundene Wertpapiere investieren.Dabei handelt es sich um
iibertragbare Wertpapiere, die an die Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere, Indizes, Zinssédtze oder
Wechselkurse gebunden sind. Die Wertpapiere konnen so ausgestattet sein, dass ihre Kapitalbetridge oder nur
ithre Kuponzinsen bei Filligkeit oder zu festgelegten Kuponzahlungsterminen nach verschiedenen
Gesichtspunkten an die Verdnderungen des zugrunde liegenden Marktes oder Wertpapiers nach oben oder
unten angepasst werden, wéihrend die Verpflichtung noch offen ist.

Fiir strukturierte Produkte gelten die Risiken des zugrunde liegenden Marktes oder Wertpapiers. Sie konnen
eine groBere Volatilitdt aufweisen als Direktinvestitionen in den zugrunde liegenden Markt oder das zugrunde
liegende Wertpapier. Strukturierte Produkte konnen das Risiko eines Verlustes des Kapitals und/oder der
Zinsen auf Grund von Bewegungen in dem zugrunde liegenden Markt oder bei dem zugrunde liegenden
Wertpapier mit sich bringen.

8. Notleidende Wertpapiere

Einige der Teilfonds konnen Wertpapiere halten, die notleidende Wertpapiere sind, oder in Ubereinstimmung
mit ihrer jeweiligen Anlagepolitik in notleidende Wertpapiere investieren. Notleidende Wertpapiere
beinhalten wesentliche Risiken. Solche Anlagen sind sehr volatil und werden getitigt, wenn der
Anlagemanager glaubt, dass die Anlage eine attraktive Rendite auf der Grundlage des Preisnachlasses im
Vergleich zum wahrgenommenen fairen Wert des Wertpapiers erzielt, oder wenn die Aussicht besteht, dass
der Emittent ein glinstiges Umtauschangebot oder einen Umstrukturierungsplan unterbreitet. Es kann nicht
garantiert werden, dass ein Umtauschangebot oder eine Umstrukturierung erfolgen oder dass erhaltene
Wertpapiere oder andere Vermogenswerte kein geringeres Wert- oder Ertragspotenzial aufweisen als zum
Zeitpunkt der Anlage angenommen. Dariiber hinaus kann zwischen dem Zeitpunkt, an dem die Anlage in
notleidenden Wertpapieren erfolgt, und dem Zeitpunkt, an dem ein solcher Austausch, ein solches Angebot
oder ein solcher Umstrukturierungsplan abgeschlossen ist, ein erheblicher Zeitraum vergehen. Notleidende
Wertpapiere erzielen haufig keine Ertrdge, solange sie noch ausstehen, und es besteht eine erhebliche
Unsicherheit dariiber, ob der beizulegende Zeitwert erreicht wird oder ob ein Umtauschangebot oder ein
Umstrukturierungsplan abgeschlossen wird. Es kann erforderlich sein, dass ein Teilfonds bestimmte Kosten
trdgt, die zum Schutz und zur Wiedererlangung seiner Anlage in notleidenden Wertpapieren anfallen oder die
im Laufe von Verhandlungen iiber einen potenziellen Austausch oder einen Umstrukturierungsplan entstehen.
Dariiber hinaus konnen Einschriankungen bei Anlageentscheidungen und -maBnahmen in Bezug auf
notleidende Wertpapiere aufgrund steuerlicher Erwdgungen die erzielte Rendite auf notleidende Wertpapiere
beeinflussen. Zu den Anlagen eines Teilfonds in notleidenden Wertpapieren konnen Emittenten mit einem
erheblichen Kapitalbedarf oder negativem Reinvermdgen oder Emittenten gehdren, die in Konkurs- oder
Sanierungsverfahren verwickelt sind, waren oder werden konnten. Ein Teilfonds kann verpflichtet sein, seine
Anlage mit Verlust zu verkaufen oder seine Anlage in einem anhéngigen Insolvenzverfahren zu halten.

9. Besondere Risiken bei Absicherungsgeschiiften und ertragssteigernden Strategien

Die Teilfonds konnen verschiedene Anlagestrategien verfolgen mit dem Ziel, bestimmte Risiken ihrer
Anlagen zu verringern und ihre Ertrdge zu steigern. Diese Strategien umfassen Optionsgeschifte,
Devisentermingeschifte, Swaps, Credit Default Swaps, Zinsswaps, Aktien-Swaps, Swaptions, Total Return
Swaps, Wihrungs-Swaps und inflationsgebundene Swaps, Finanzterminkontrakte sowie Optionen darauf,
einschlielich internationaler Aktien- und Bondindizes, ebenso wie Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung, einschlieBlich von Geschiaften im Rahmen der Wertpapierleihe und
Wertpapierpensionsgeschiften sowie umgekehrten Wertpapierpensionsgeschéften, gemafl Beschreibung im
Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen®.

Der Einsatz von Derivaten und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ist mit deutlich héheren
Risiken verbunden als Standard-Anlageinstrumente und kann sich nachteilig auf die Entwicklung der
Teilfonds auswirken. Aus diesem Grund kann nicht zugesichert werden, dass der betreffende Teilfonds seine
Anlageziele erreicht.
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Dariiber hinaus beinhaltet der Einsatz von Derivaten und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
besondere Risiken, die hauptsidchlich mit einer Hebelwirkung (Leverage) verbunden sind, sodass durch den
Einsatz relativ geringer finanzieller Mittel hohe Verbindlichkeiten anfallen kdnnen. Hierbei handelt es sich
um das Risiko, das damit verbunden ist, dass relativ geringe finanzielle Ressourcen zum Erwerb einer groflen
Anzahl von Engagements eingesetzt werden.

10. Anlagen in Aktien und aktiengebundenen Instrumenten und Anleihen

Der Kauf und Verkauf von Aktien bringt eine Reihe von Risiken mit sich, deren bedeutendste die Volatilitat
der Kapitalmarkte, an denen diese Wertpapiere gehandelt werden, und das mit den Emittenten von Aktien,
einschlieBlich Index- und Korbzertifikaten, verbundene allgemeine Insolvenz-Risiko sind. Selten beinhalten
Index bzw. Korbzertifikate den Anspruch auf Riickzahlung des angelegten Kapitals oder auf Zins-
beziehungsweise Dividendenzahlungen. Bei der Berechnung des Referenzindex oder des Korbs werden
normalerweise die Kosten und/oder Gebiihren beriicksichtigt, und die Riickzahlung des angelegten Kapitals
hingt vollstdndig von der Wertentwicklung des Index oder des Korbs ab.

Obwohl es sich bei Index- und Korbzertifikaten um Schuldinstrumente handelt, bergen sie unter anderem
Aktienrisiken, da die Zertifikatswertentwicklung von der des Index oder des Korbs abhédngt, der wiederum
von der Wertentwicklung seiner eigenen Komponenten (z. B. Wertpapiere) abhéngig ist. Der Wert von
Zertifikaten, die die Wertentwicklung ihrer Komponenten umgekehrt wiedergeben, kann fallen, wenn der
Markt steigt. Das Risiko, dass der betreffende Teilfonds seinen Wert vollstidndig oder teilweise verliert, 14sst
sich nicht ausschlieen.

Potenzielle Anleger sollten sich der zusétzlichen Risiken sowie des allgemeinen Kursrisikos bewusst sein,
wenn sie in Aktien anlegen. Bei der Auswahl von Aktien auf der Grundlage ihres Ertragspotenzials und nicht
ihres Landes oder ihrer Herkunft oder Branche hingt die Wertentwicklung nicht von allgemeinen Trends ab.

Aktiengebundene Instrumente und andere verwandte Instrumente (wie Optionsanleihen) koénnen
Optionsscheine umfassen, die dem Anleger das Recht verleihen, eine bestimmte Anzahl von Stammaktien
einer Gesellschaft zu einem vorher festgelegten Preis und innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu zeichnen.
Die Kosten dieses Rechts fallen weitaus geringer aus als die Kosten fiir die Aktie an sich. Folglich
multiplizieren sich die Kursbewegungen der Aktie in den Kursbewegungen des Optionsscheins. Dieser
Multiplikationseffekt wird auch als Hebelwirkung oder Gearing Factor bezeichnet. Je grofer die
Hebelwirkung, desto attraktiver der Optionsschein. Bei einer Auswahl von Optionsscheinen kann deren
relativer Wert durch einen Vergleich zwischen der gezahlten Pridmie und der enthaltenen Hebelwirkung
ermittelt werden. Die Hohe der Prdmie und die Hebelwirkung kénnen je nach der Stimmung der Anleger
steigen oder fallen.

Optionsscheine sind daher in einem hoéheren Maf3e volatil und spekulativ als gewdhnliche Aktien. Anleger
sollten bedenken, dass die Preise von Optionsscheinen extrem volatil sind, und dass es dariiber hinaus nicht
immer moglich ist, sie zu verkaufen. Die mit Optionsscheinen verbundene Hebelwirkung kann zum Verlust
des gesamten Preises oder der gesamten Pramie des betreffenden Optionsscheins fiihren.

11. Hinterlegungsscheine

Anlagen in einem bestimmten Land konnen iiber Direktanlagen auf diesem Markt oder iiber
Hinterlegungsscheine erfolgen, die an anderen internationalen Borsen gehandelt werden, damit man von der
hoheren Liquiditit eines bestimmten Wertpapiers sowie sonstigen Vorteilen profitieren kann. Ein
Hinterlegungsschein, der auf einem geeigneten Markt gehandelt wird, gilt als geeignetes iibertragbares
Wertpapier, ungeachtet der Eignung seines lokalen Marktes.
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12. Anlagen in Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung

Im allgemeinen sind die Aktien und aktiengebundenen Instrumente von Unternehmen mit geringer bzw.
mittlerer Marktkapitalisierung weniger liquide als die Wertpapiere von grofleren Unternehmen, da durch das
tagliche Volumen der gehandelten Anteile ihre Anteile als weniger liquide angesehen werden konnen.
AufBlerdem neigen Mirkte, an denen diese Wertpapiere gehandelt werden, zu stirkerer Volatilitat.

13. Anlagen in bestimmten Lindern, Sektoren, Regionen oder Mirkten

Sind die Anlagen durch das Anlageziel auf bestimmte Lander, Sektoren, Regionen oder Mérkte beschrinkt,
so bestehen auch weniger Diversifikationsmdglichkeiten. Die Wertentwicklung kann erheblich vom
Gesamttrend der globalen Aktienmérkte abweichen.

14. Anlagen im Immobiliensektor

Anlagen in Wertpapieren von Gesellschaften, die hauptsidchlich im Immobiliensektor tétig sind, unterliegen
besonderen Risiken; hierzu zdhlen das zyklische Wesen von Immobilienwertpapieren, die allgemeinen sowie
lokalen Geschéftsbedingungen, iibermifBige Bauaktivititen und wachsender Wettbewerb, steigende
Immobiliensteuern und Verwaltungskosten, Bevolkerungsverdnderungen und deren Auswirkung auf
Anlageertrdge,  Verdnderungen des Baurechts und der Bauvorschriften, Verluste aus
Schadensersatzforderungen  oder  Gerichtsentscheidungen, = Umweltrisiken,  6ffentlich-rechtliche
Vermietungsbeschrankungen, nachbarschaftsbedingte Verdnderungen in der Bewertung, Zinsrisiken,
Verianderungen im Zusammenhang mit der Attraktivitit von Grundstiicken fiir Péchter,
Nutzungssteigerungen und andere Immobilienmarkteinfliisse.

15. Anlagen in Anteilen von OGA oder OGAW

Bei der Anlage in Anteilen einiger Teilfonds der SICAV, die wiederum in andere OGA oder OGAW
investieren kdnnen, unterliegen die SICAV und ihre Anleger dem Risiko der Duplizierung von Gebiihren und
Provisionen, es sei denn, ein Teilfonds investiert in andere OGA oder OGAW, die von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet oder von dem Promoter der SICAV unterstiitzt werden; fiir solche Anlagen
werden dem Teilfonds keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren belastet.

16. Wiederanlage der im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschiiften und
Wertpapierpensionsgeschiften erhaltenen Sicherheiten

Die SICAV kann die im Rahmen von Wertpapierleih- und Pensionsgeschiften erhaltenen Barsicherheiten in
Ubereinstimmung mit dem Abschnitt ,,Anlagebeschrankungen* wieder anlegen. Die Wiederanlage von
Sicherheiten birgt das Risiko, das mit dem gewéhlten Anlagetyp verbunden ist.

Durch die Wiederanlage solcher Sicherheiten kann eine Hebelwirkung entstehen, die bei der Berechnung des
globalen Engagements der SICAV berticksichtigt wird.

17. Globales Engagement

Die SICAV muss ein Risikomanagementverfahren anwenden, das ihr jederzeit die Uberwachung und
Abschitzung des Risikos der Positionen in ihren Portfolios, des Einsatzes von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung, der Verwaltung von Sicherheiten und des jeweiligen Beitrags zum gesamten
Risikoprofil der einzelnen Teilfonds erlaubt.

Im Hinblick auf Finanzderivate muss die SICAV ein Verfahren zur genauen und unabhéngigen Einschéitzung
des Wertes von OTC-Derivaten anwenden, wie im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® erwihnt, und die
SICAV muss fiir jeden Teilfonds sicherstellen, dass ihr globales Risikoengagement in Finanzderivaten das
gesamte Nettovermdgen ihres Portfolios nicht tiberschreitet.
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Das globale Risikoengagement wird unter Beriicksichtigung des Marktwertes der Basiswerte, des
Gegenparteirisikos, der kiinftigen Marktbewegungen und der Zeit, die zur Glattstellung der Positionen zur
Verfiigung steht, berechnet.

Jeder Teilfonds kann in Ubereinstimmung mit seinen Anlagerichtlinien und im Rahmen der im Abschnitt
»Anlagebeschrankungen® festgelegten Grenzen in Finanzderivate investieren, vorausgesetzt, dass das
Gesamtengagement in den Basiswerten die im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen™ festgelegten
Anlagegrenzen nicht liberschreitet.

Die SICAYV kann den ,,Value at Risk* (,,VaR*)-Ansatz oder die Commitment-Methode verwenden, um das
globale Risikoengagement des jeweiligen Teilfonds zu berechnen und sicherzustellen, dass dieses globale
Risikoengagement in Verbindung mit derivativen Finanzinstrumenten nicht den Gesamtnettoinventarwert
dieses Teilfonds tibersteigt.

Die Anteilsinhaber sollten die potenzielle zusitzliche Hebelwirkung beachten, die sich bei der Verwendung
einer VaR-Methode zur Berechnung des globalen Risikoengagements in Verbindung mit derivativen
Finanzinstrumenten fiir den betreffenden Teilfonds ergeben kann.

Wenn ein Teilfonds in indexgebundene Finanzderivate investiert, miissen diese Anlagen im Hinblick auf die
in Punkt 1 festgelegten Limits nicht zusammengefasst werden. C. (a) (1)-(5), (8), (9), (13) und (14) des
Abschnitts ,,Anlagebeschrinkungen®.

Wenn ein iibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument ein Derivat einschlief3t, muss letzteres bei der
Einhaltung der Anforderungen dieses Abschnitts berticksichtigt werden.

18. Sub-Underwriting

Der Investmentmanager kann Sub-Underwriting-Transaktionen im Namen eines Teilfonds abschlieen. Bei
einer Underwriting-Transaktion kann eine Bank, eine Borsenmakler, ein GrofBaktiondr der Gesellschaft oder
eine andere verbundene oder nicht verbundene Partei eine ganze Wertpapieremission zeichnen. Ein Teilfonds
wiederum kann einen Teil dieser Emission im Rahmen einer Sub-Underwriting-Transaktion zeichnen. Der
Investmentmanager darf Sub-Underwriting-Transaktionen nur fiir Wertpapiere abschliefen, in denen der
betreffende Teilfonds geméd dem Anlageziel und den Anlagerichtlinien sowie den geltenden
Anlagebeschrankungen des Teilfonds auch direkt anlegen konnte. Ein Teilfonds muss jederzeit in
ausreichendem MaBe liquide oder problemlos realisierbare VermoOgenswerte halten, um seine
Verpflichtungen im Rahmen von Sub-Underwriting-Vereinbarungen erfiillen zu kénnen.

19. Anlagen in Finanzderivaten

Einige Teilfonds konnen einen Teil ihres Vermogens in Finanzderivate investieren. Die mit solchen
Instrumenten und Techniken verbundenen Risiken, die extrem komplex sein und Hebelwirkungen enthalten
konnen, umfassen: (1) Kreditrisiken (die Moglichkeit, dass ein Verlust entsteht, weil eine Gegenpartei ihre
finanziellen Verpflichtungen nicht erfiillt hat); (2) Marktrisiko (ungiinstige Entwicklung des Preises eines
Finanzvermogenswertes); (3) Rechtsrisiken (durch die FEigenschafen einer Transaktion oder der
Rechtsfahigkeit einer Partei, sie abzuschlieBen, konnte der Finanzkontrakt undurchsetzbar werden, und durch
die Insolvenz oder den Konkurs einer Gegenpartei konnten sonst durchsetzbare vertragliche Rechte
vorweggenommen werden); (4) operationelles Risiko (unzureichende Kontrollen, fehlerhafte Verfahren,
menschlicher Irrtum, Systemausfall oder Betrug); (5) Dokumentationsrisiko (Gefahr von Verlusten aufgrund
unzuldnglicher Dokumentation); (6) Liquidititsrisiko (Gefahr von Verlusten infolge der Unfdhigkeit, das
Derivat vorzeitig zu beenden); (7) Systemrisiko (das Risiko, dass finanzielle Schwierigkeiten in einer
Institution oder eine groBere Marktstorung unkontrollierbare finanzielle Schidden im Finanzsystem
verursachen); (8) Konzentrationsrisiko (Gefahr von Verlusten durch die Konzentration eng miteinander
verbundener Risiken, z. B. Engagement in einer bestimmten Branche oder Engagement gegeniiber einem
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bestimmten Rechtssubjekt); und (9) Abwicklungsrisiko (das Risiko, das besteht, wenn eine Partei einer
Transaktion ihre Verpflichtungen im Rahmen eines Kontrakts erfiillt, von ihrer Gegenpartei aber noch keine
Werte erhalten hat).

Der Einsatz derivativer Techniken beinhaltet bestimmte zusétzliche Risiken; hierzu gehoren (i) die
Abhingigkeit von der Fahigkeit, Preisbewegungen der abgesicherten Wertpapiere vorherzusagen; (ii) die
unvollkommene Korrelation zwischen der Entwicklung der Wertpapiere, auf denen das Derivat basiert, und
der Entwicklung der Vermogenswerte des zugrunde liegenden Portfolios; und (iii) mogliche Hindernisse fiir
eine effektive Portfolioverwaltung oder fiir die Féhigkeit, kurzfristige Verpflichtungen zu erfiillen, weil ein
bestimmter Prozentsatz der im Portfolio befindlichen Vermogenswerte zur Deckung seiner Verpflichtungen
abgetrennt ist.

Durch die Absicherung einer bestimmten Position kann jeglicher potenzielle Gewinn aus einem Wertanstieg
dieser Position begrenzt werden.

20. Sicherheitenmanagement

Das Gegenparteirisiko aus Anlagen in Freiverkehrs-Finanzderivaten und Wertpapierleihtransaktionen,
Pensionsgeschiften und Buy-Sell-Back-Transaktionen wird im Allgemeinen durch die Ubertragung oder
Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des betreffenden Teilfonds verringert. Es kann jedoch sein, dass die
Transaktionen nicht vollstandig besichert sind. Die dem Teilfonds zustehenden Gebiihren und Ertrége sind
moglicherweise nicht besichert. Wenn eine Gegenpartei eine Verpflichtung nicht erfiillt, kann es erforderlich
sein, dass der Teilfonds unbare Sicherheiten, die er zu den jeweils aktuellen Marktkursen erhalten hat,
verkauft. In einem solchen Fall konnte dem Teilfonds ein Verlust entstehen, und zwar unter anderem durch
ungenaue Preisgestaltung oder Uberwachung der Sicherheiten, ungiinstige Marktentwicklungen,
Verschlechterung im Kreditrating von Emittenten der Sicherheiten oder Illiquiditdt des Marktes, in dem die
Sicherheiten gehandelt werden. Durch Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten kann die Féhigkeit
des Teilfonds, Riicknahmeantrage auszufiihren, verzogert oder eingeschriankt werden.

Ein Teilfonds kann auch einen Verlust bei der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten erleiden, sofern
dies zuldssig ist. Ein solcher Verlust kann sich aufgrund einer Verringerung des Werts der getitigten
Investitionen einstellen. Ein Riickgang im Wert dieser Anlagen wiirde den nach den Konditionen der
Transaktion erforderlichen Betrag, der dem Teilfonds fiir die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfiigung
steht, verringern. Der Teilfonds miisste die Differenz zwischen dem Wert der urspriinglich erhaltenen
Sicherheiten und dem fiir die Riickgabe an die Gegenpartei zur Verfiigung stehenden Betrag abdecken, sodass
sich fiir den Teilfonds ein Verlust ergeben wiirde.

21. Short-Positionen

Ein Teilfonds kann Finanzderivate zur Erzeugung synthetischer Short-Positionen einsetzen. Das Eingehen
von Short-Positionen ist mit einer Hebelwirkung auf die Vermdgenswerte des Teilfonds verbunden und birgt
mehrere Risiken. Wenn der Kurs des Instruments oder Markts, in dem der Teilfonds eine Short- Position
eingegangen ist, steigt, entsteht dem Teilfonds ein Verlust in Hohe des Kursanstiegs ab dem Zeitpunkt, zu
dem die Short-Position eingegangen wurde, zuziiglich der an eine Gegenpartei gezahlten Primien und Zinsen.
Deshalb birgt das Eingehen von Short-Positionen das Risiko, dass die Verluste iiberhoht sind und
moglicherweise mehr Geld verloren wird, als die Anlage tatsdchlich gekostet hat.

22. Gegenparteirisiken

Das Risiko, dass eine Rechtspersonlichkeit, mit der der Teilfonds Transaktionen abschlie3t ( zum Beispiel
Vertrage iiber OTC-Derivate oder effiziente Porfolioverwaltungstechniken wie Riickkauf- oder
Wertpapierleihgeschifte), unfahig oder nicht willens ist, ihre Verpflichtungen gegeniiber dem Teilfonds zu
erfiillen.
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Einige Teilfonds kénnen Vereinbarungen beziiglich OTC-Derivaten abschlieBen, einschlieflich Swap-
Vereinbarungen sowie Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung, die ausfiihrlicher in ihren
Anlagerichtlinien beschrieben sind. Durch solche Vereinbarungen kann der betreffende Teilfonds Risiken in
Bezug auf den Kreditstatus seiner Gegenparteien und ihre Fiahigkeit, die Konditionen dieser Vereinbarungen
einzuhalten, ausgesetzt sein.

Nach dem Grundsatz der besten Ausfithrung und immer, wenn es im besten Interesse des Teilfonds und seiner
Anteilsinhaber ist, kann ein Teilfonds auch Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe wie die
Verwaltungsgesellschaft oder der Anlagemanager angehoren, solche Vereinbarungen beziiglich OTC-
Derivaten und/ oder Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung abschlieB3en.

Der Teilfonds unterliegt dem Risiko, dass die Gegenpartei ihre im Rahmen der betreffenden Vereinbarung
bestehenden Verpflichtungen nicht erfiillt. Das mit solchen Transaktionen verbundene Ausfallrisiko darf
jedoch, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Kreditinstitut handelt, 10% des Nettovermdgens nicht
iibersteigen. In allen anderen Fillen ist es auf maximal 5% des Nettoinventarwerts der einzelnen Teilfonds
begrenzt.

23. Rechtliches Risiko

Der Einsatz effizienter Portfolioverwaltungstechniken und derivativer Finanzinstrumente birgt rechtliche
Risiken. Die Merkmale einer Transaktion oder die rechtliche Fahigkeit einer Partei, eine Transaktion
einzugehen, konnen den Finanzkontrakt undurchfiihrbar machen, und die Insolvenz oder der Zahlungsausfall
eines Kontrahenten kdnnen ansonsten durchfiihrbare vertragliche Rechte vorwegnehmen

24. Verwahrrisiko:

Die Vermogenswerte der Teilfonds sind bei der Depotbank hinterlegt und in den Biichern der Depotbank als
zu den jeweiligen Teilfonds gehorig gekennzeichnet. Die Vermogenswerte, auller Zahlungsmitteln, werden
von den iibrigen VermoOgenswerten der Depotbank abgesondert. Dies mindert zwar das Risiko der
Nichtbegleichung im Falle der Insolvenz der Depotbank, verhindert es aber nicht. Einlagen von
Zahlungsmitteln werden nicht auf diese Weise abgesondert und unterliegen daher einem héheren Risiko im
Insolvenzfall.

Die Vermogenswerte der Teilfonds werden auch bei von der Depotbank ernannten Unterdepotbanken in
Landern gehalten, in denen die Teilfonds investieren, und sind deshalb ungeachtet der Einhaltung der
gesetzlichen Bestimmungen durch die Depotbank dem Risiko des Konkurses dieser Unterdepotbanken
ausgesetzt. Ein Teilfonds kann in Mérkten investieren, in denen die Verwahr- und Abrechnungssysteme nicht
voll entwickelt sind, und wo die Vermogenswerte von einer Unterdepotbank gehalten werden, sodass dort ein
Risiko bestehen kann, dass die Depotbank keiner Haftung fiir die Riickgabe dieser Vermogenswerte
unterliegt.

Ein Teilfonds kann von Zeit zu Zeit in einem Land anlegen, in dem die Depotbank keine Korrespondenzstelle
hat. In einem solchen Fall bestimmt und ernennt die Depotbank nach einer Sorgfaltspriifung eine lokale
Depotbank. Dieser Prozess kann einige Zeit in Anspruch nehmen und in der Zwischenzeit konnen dem
Teilfonds Anlagegelegenheiten vorenthalten sein.

In dhnlicher Weise bestimmt die Depotbank fortlaufend das Verwahrrisiko des Landes, in dem die
Vermogenswerte des Teilfonds verwahrt werden und rdt unter Umstdnden zum sofortigen Verkauf der
Vermogenswerte. In einem solchen Fall konnen die Kurse, zu denen solche Vermogenswerte verkauft
werden, unter Umstidnden niedriger sein als die Kurse, die die SICAV unter normalen Umsténden erzielt hitte,
was potentiell die Performance des jeweiligen Teilfonds beeintrichtigen kann.
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25. Zentrale Wertpapierverwahrstellen

GemilB den Vorgaben der OGAW-Richtlinie gilt die Ubertragung der Verwahrung der Vermogenswerte der
SICAV auf den Betreiber eines Wertpapierabwicklungssystems nicht als Auslagerung durch die Depotbank
und die Depotbank ist daher von der strikten Haftung fiir die Riickfiihrung der Vermogenswerte
ausgenommen.

26. Anlageverwaltung und gegensiitzliche Positionen

Der Investmentmanager oder ein anderes Mitglied der Unternehmensgruppe, zu der er gehort, trifft
moglicherweise fiir einen oder mehrere Kunden Anlageentscheidungen, nimmt Transaktionen fiir ihn oder
sie vor und erhélt Positionen fiir ihn oder sie aufrecht, die die Interessen anderer Kunden beeintrdchtigen und
fiir den Investmentmanager einen Interessenkonflikt darstellen konnen, insbesondere dann, wenn die
Gesellschaft und/oder ihre Mitarbeiter bei einem Mandat, Produkt oder Kunden eine hohere Vergiitung
erhalten als bei einem anderen. Solche Konflikte bestehen beispielsweise, wenn der Investmentmanager oder
ein anderes Mitglied der Unternehmensgruppe, zu der er gehort, gleichzeitig fiir verschiedene Kunden
dasselbe Wertpapier kaufen und verkaufen oder gleichzeitig fiir verschiedene Kunden in denselben
Instrumenten Marktpositionen in entgegengesetzter Richtung aufrechterhalten. Der Investmentmanager und
einzelne Portfolioverwalter konnen Long-Only-, Long-Short- oder Short-Only-Mandate verfolgen, wobei
solche Interessenkonflikte besonders héufig sind. Solche Anlageentscheidungen, Transaktionen oder
Positionen werden in Ubereinstimmung mit den geltenden Richtlinien und Verfahren getroffen,
vorgenommen oder aufrechterhalten, die dazu konzipiert sind, eine geeignete Zusammenfassung und
Zuordnung von Einzelgeschiften und Anlageentscheidungen sicherzustellen, die ausgefiihrt oder getroffen
werden, ohne dass ein ungebiihrlicher Vor- oder Nachteil fiir irgendein Mandat, ein Produkt oder einen
Kunden des Investmentmanagers entsteht, wobei die betreffenden Mandate und Anlagerichtlinien fiir diese
Kunden eingehalten werden.

Trotzdem kann der Umgang mit diesen Konflikten dazu fithren, dass Anlagegelegenheiten fiir Kunden nicht
genutzt werden oder der Investmentmanager in einer anderen Art und Weise Geschéifte tétigt oder
Marktengagements aufrechterhélt, als wenn diese Konflikte nicht vorhanden wiren, was sich negativ auf die
Wertentwicklung der Anlage auswirken kann.

27. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Transaktionen durchfiihren, bei
denen ein direktes oder indirektes Interesse der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer verbundenen
Unternehmen besteht, das einen potenziellen Interessenkonflikt mit der gegeniiber einem Teilfonds
bestehenden Pflicht der Verwaltungsgesellschaft beinhalten kann. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch
ihre verbundenen Unternehmen sind gegeniiber dem Teilfonds fiir aus solchen oder aufgrund solcher
Transaktionen bzw. damit verbundener Transaktionen erzielte oder erhaltene Gewinne oder
Provisionszahlungen rechenschaftspflichtig, noch werden die Gebiithren der Verwaltungsgesellschaft
angepasst, sofern nichts anderes vorgesehen ist. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass solche
Transaktionen zu Bedingungen durchgefiihrt werden, die fiir den Teilfonds nicht weniger vorteilhaft sind, als
wenn der potenzielle Konflikt nicht bestanden hétte. Solche moglichen gegensitzlichen Interessen oder
Pflichten konnen auftreten, weil die Verwaltungsgesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen
moglicherweise direkt oder indirekt in die SICAV investiert haben. Konkreter ausgedriickt, die
Verwaltungsgesellschaft muss nach den fiir sie geltenden Verhaltensregeln versuchen, Interessenkonflikte zu
vermeiden, und fiir den Fall, dass sie nicht vermieden werden konnen, sicherstellen, dass ihre Kunden
(einschlieBlich des Teilfonds) gerecht behandelt werden.
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28. Einsatz von Techniken und Instrumenten:

28.1. Risiko von Pensionsgeschiften und umgekehrten Pensionsgeschiften

Der Abschluss von Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéften durch einen Teilfonds birgt
bestimmte Risiken, und es kann nicht garantiert werden, dass das angestrebte Ziel durch eine solche
Verwendung erreicht wird. Anleger miissen sich insbesondere bewusst sein, dass (1) bei Ausfall des
Kontrahenten, bei dem Barmittel eines Teilfonds platziert wurden, das Risiko besteht, dass die erhaltenen
Sicherheiten weniger als die eingesetzten Barmittel abwerfen, sei es aufgrund einer ungenauen
Preisgestaltung der Sicherheit, negativer Marktbewegungen, einer Verschlechterung der Bonitdt der
Emittenten dieser Sicherheit oder der Illiquiditit des Marktes, an dem die Sicherheit gehandelt wird;
(2) (i) die Bindung von Barmitteln durch Transaktionen, die zu gro3 oder zu langfristig sind;
(i) Verzogerungen bei der Wiedereinziehung ausgezahlter Barmittel oder (iii) Schwierigkeiten bei der
Verwertung von Sicherheiten die Féahigkeit des Teilfonds einschrianken konnen, Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen, die sich aus Verkaufsantrigen, Wertpapierkdufen oder generell aus der Wiederanlage
ergeben. Die Wiederanlage der im Zusammenhang mit Pensionsgeschiften erhaltenen Barsicherheiten birgt
Risiken im Zusammenhang mit der Art der getitigten Anlagen und dem Risiko, dass der Wert der
wiederangelegten Barsicherheiten unter den den Kontrahenten geschuldeten Betrag fallt und eine
Hebelwirkung erzeugt, die bei der Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds ins Gewicht fillt. Der Einsatz
von Pensionsgeschiften birgt auch rechtliche Risiken. Die Merkmale einer Transaktion oder die rechtliche
Fahigkeit einer Partei, eine Transaktion einzugehen, konnen den Finanzkontrakt undurchfiihrbar machen, und
die Insolvenz oder der Zahlungsausfall eines Kontrahenten konnen ansonsten durchfiihrbare vertragliche
Rechte vorwegnehmen. Der Einsatz von Pensionsgeschéften beinhaltet auch operationelle Risiken, d. h. das
Risiko von Verlusten aufgrund von Fehlern, Dienstunterbrechungen oder anderen Ausfillen sowie Betrug,
Korruption, elektronischer Kriminalitit, Instabilitit, Terrorismus oder anderen vorschriftswidrigen
Ereignissen im Abrechnungs- und Rechnungslegungsprozess. Ein Teilfonds, der Pensionsgeschéfte tétigt,
kann auch einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko des Verlusts von in Verwahrung
befindlichen Vermodgenswerten bei Insolvenz, Fahrldssigkeit, Betrug, mangelhafter Verwaltung oder
unzureichender Buchfiihrung einer Verwahrstelle (oder Unterverwahrstelle).

28.2. Wertpapierleiherisiko
Ausgeliechene Wertpapiere konnen bei Ausfall, Konkurs oder Insolvenz des Entleihers nicht oder nicht
rechtzeitig zuriickgegeben werden, und Rechte an den Sicherheiten konnen verloren gehen, wenn der
Vermittler ausfallt. Sollte der Entleiher von Wertpapieren die von einem Teilfonds verlichenen Wertpapiere
nicht zuriickgeben, besteht das Risiko, dass die erhaltenen Sicherheiten zu einem Wert realisiert werden, der
unter dem Wert der verliechenen Wertpapiere liegt, sei es aufgrund einer ungenauen Preisgestaltung der
Sicherheit, nachteiliger Marktbewegungen beim Wert der Sicherheit, einer Verschlechterung des Ratings des
Emittenten der Sicherheit oder der Illiquiditit des Marktes, an dem die Sicherheit gehandelt wird. Ein
Teilfonds kann die von Entleihern erhaltenen Barsicherheiten reinvestieren. Die Wiederanlage der im
Zusammenhang mit Wertpapierleihtransaktionen erhaltenen Barsicherheiten beinhaltet Risiken im
Zusammenhang mit der Art der getdtigten Anlagen und dem Risiko, dass der Wert der reinvestierten
Barsicherheiten unter den den Gegenparteien geschuldeten Betrag féllt und eine Hebelwirkung erzeugt, die
bei der Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds beriicksichtigt wird Verzogerungen bei der Riickgabe
von verliechenen Wertpapieren konnen die Fihigkeit des Teilfonds einschrinken, Lieferverpflichtungen aus
Wertpapierverkdufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Riicknahmeantrigen nachzukommen. Die
Wertpapierleihe beinhaltet auch operationale Risiken, wie die Nichtabwicklung von Anweisungen in
Verbindung mit der Wertpapierleihe. Solche operationalen Risiken werden mit Verfahren, Kontrollen und
Systemen des Vermittlers der Wertpapierleihe und der Verwaltungsgesellschaft gesteuert. Der Einsatz von
Wertpapierleihgeschiften birgt auch rechtliche Risiken. Die Merkmale einer Transaktion oder die rechtliche
Fahigkeit einer Partei, eine Transaktion einzugehen, konnen den Finanzkontrakt undurchfiihrbar machen, und
die Insolvenz oder der Zahlungsausfall eines Kontrahenten konnen ansonsten durchfiihrbare vertragliche
Rechte vorwegnehmen. Der Einsatz von Wertpapierleihgeschéften beinhaltet ferner operationelle Risiken,
d. h. das Risiko von Verlusten aufgrund von Fehlern, Dienstunterbrechungen oder anderen Ausféllen sowie
Betrug, Korruption, elektronischer Kriminalitdt, Instabilitdt, Terrorismus oder anderen vorschriftswidrigen
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Ereignissen im Abrechnungs- und Rechnungslegungsprozess. Ein Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéfte
tatigt, kann zudem einem Verwahrrisiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko des Verlusts von in Verwahrung
befindlichen Vermogenswerten bei Insolvenz, Fahrldssigkeit, Betrug, mangelhafter Verwaltung oder
unzureichender Buchfiihrung einer Verwahrstelle (oder Unterverwahrstelle).

29. Interessenkonflikte und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung sowie Total Return Swaps

Soweit der Teilfonds Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement wie Wertpapierleihgeschéfte,
Pensionsgeschédfte und umgekehrte Pensionsgeschifte sowie TRS einsetzt und insbesondere dann, wenn er die
mit diesen Techniken verbundenen Sicherheiten reinvestiert, geht der Teilfonds ein Kontrahenten-, Liquiditéts-
, Verwahr- (insb. beziiglich der Trennung der Vermodgenswerte) und operationelles Risiko ein, das die
Performance des betreffenden Teilfonds beeintrachtigen kann.

Sofern nahestehende Parteien (Unternehmen derselben Unternehmensgruppe wie die Verwaltungsgesellschaft
oder der Anlageverwalter oder der Unteranlageverwalter) entweder als Kontrahent oder Vertreter (oder in einer
anderen Rolle) in effiziente Portfolioverwaltungsgeschifte, insbesondere in Wertpapierleihgeschifte,
eingreifen konnen, kann ein potenzielles Interessenkonfliktrisiko entstehen. Die Verwaltungsgesellschaft ist
dafiir verantwortlich, alle eventuell auftretenden Konflikte zu bewéltigen und zu vermeiden, dass sich solche
Konflikte negativ auf die Anteilseigner auswirken. Alle Ertrige aus Pensionsgeschiaften und
Wertpapierleihgeschéften sind nach Abzug aller direkten und indirekten Betriebskosten und -gebiihren an den
betreffenden Teilfonds zuriickzugeben. Solche direkten und indirekten Betriebskosten und -gebiihren, die
keine versteckten Einnahmen einschlieBen, umfassen Gebiihren und Aufwendungen, die an Vertreter oder
Kontrahenten zu normalen Handelssdtzen zu zahlen sind. Die Strategie der Amundi-Gruppe zur Verhinderung
und Handhabung von Interessenkonflikten ist auf der Website von Amundi abrufbar
(https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

30. Quellensteuerrisiko

Bestimmte Ertrdge der SICAV und/oder verschiedener Teilfonds kdnnen Quellensteuern unterliegen, und
durch solche Steuern wird der Ertrag der von dem Teilfonds gehaltenen Anlagen reduziert. Es kann jedoch
erforderlich sein, dass die SICAV und/oder verschiedene Teilfonds bestimmte Informationen von einem
Anleger erhalten, damit die SICAV und der Teilfonds bestimmte Quellensteuern vermeiden konnen.
Insbesondere ist die SICAV nach dem kiirzlich in den USA verabschiedeten Foreign Account Tax
Compliance Act (,,FATCA®) verpflichtet, bestimmte Identifizierungsinformationen iiber ihre Anleger
einzuholen und diese Informationen moglicherweise dem United States Internal Revenue Service zur
Verfiigung zu stellen. Vorbehaltlich bestimmter Ubergangsregelungen unterliegen Anleger, die es versdumen,
der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder ihren Vertretern die erforderlichen Informationen zur
Verfligung zu stellen, einer Quellensteuer in Hohe von 30 % auf an sie vorgenommene Ausschiittungen und
auf Erlose aus Verkdufen und Verfiigungen. Diese einbehaltene Quellensteuer wird als Ausschiittung an die
Anleger behandelt, welche die erforderlichen Informationen nicht zur Verfiigung gestellt haben. Aulerdem
unterliegen die von diesen Anlegern gehaltenen Anteile der Zwangsriicknahme.

31. Anlage in nachrangigen Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten

Einige Teilfonds konnen in nachrangige Schuldtitel und schuldtitelbezogene Instrumente investieren, bei
denen es sich um Wertpapiere mit oder ohne Investment Grade und mit oder ohne Besicherung handeln kann.
Die Anlage in solchen Instrumenten kann ein erhdhtes Kreditrisiko beinhalten, da sie gegeniiber anderen
Schuldtiteln desselben Emittenten im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Emittenten nachrangig
sein konnen, d. h. erst riickzahlbar werden, nachdem andere Schulden bezahlt sind.
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32. Contingent Convertible Bonds (,,CoCos*)

Bestimmte Teilfonds kénnen auch in CoCos anlegen, also in Schuldverpflichtungen, die einen héheren Zins
zahlen und die eventuell in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere umgewandelt wurden oder Kapitalverluste
erleiden, wenn vorher festgelegte Ereignisse eintreten (,,ausldsende Ereignisse®), abhéngig insbesondere von
den Schwellen der Kapitalquoten des Emittenten dieser CoCos (,,Ausloseschwelle®). CoCos sind komplexe
Finanzinstrumente, deren Ausloseschwellen und somit das Engagement mit Konvertierungsrisiko stark
variieren. Es handelt sich um innovative Finanzinstrumente, deren Verhalten in einem angespannten
finanziellen Umfeld noch nicht bekannt ist. Damit erhéhen sich die Unsicherheit in der Bewertung von CoCos
und die Risiken von Ansteckungseffekten bei den Kursen und Kursschwankungen fiir die gesamte
Anlageklasse der CoCos, insbesondere deshalb, weil noch nicht klar ist, ob die Inhaber von CoCos die mit
diesen Instrumenten verbundenen Risiken vollstindig beriicksichtigt haben. Eine Anlage in CoCos kann zu
betriachtlichen Verlusten fiir den betreffenden Teilfonds fithren. Nach bestimmten ausldsenden Ereignissen,
einschlieBlich des Riickgangs der Kapitalquote eines Emittenten unter ein bestimmtes Niveau, konnen die
Schuldtitel in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt werden oder Kapitalverluste erleiden. In bestimmten
Szenarien konnen die Inhaber von CoCos vor den Inhabern von Eigenkapitalpapieren desselben Emittenten
Verluste erleiden, im Gegensatz zur klassischen Reihenfolge in der Hierarchie der Kapitalstruktur, in der die
Inhaber von Eigenkapitalpapieren erwartungsgemall den Verlust vor den Inhabern von Schuldtiteln erleiden.
Einige CoCos unterliegen auch dem Risiko der jederzeitigen ins Ermessen des Emittenten gestellten
Streichung von Kuponzahlungen aus jedem beliebigen Grund und fiir jede beliebige Dauer. CoCos kénnen
als unbefristete Instrumente emittiert werden, und es sollte nicht erwartet werden, dass sie am
Kiindigungstermin gekiindigt werden.

33. Investitionen in China

33.1 Investitionen in chinesische A-Aktien, die iiber Stock Connect gehandelt werden

Einige der Teilfonds konnen {iber Stock Connect (Shanghai-Hong Kong und/oder Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect) ein Engagement in Aktien anstreben, die von an chinesischen Borsen notierten Unternehmen
ausgegeben wurden. Stock Connect ist ein neues Handelsprogramm, das die Aktienmérkte in China und
Hongkong verbindet und zusétzlichen Risikofaktoren unterliegen kann. Anleger in Hongkong und
Festlandchina konnen am jeweils anderen Markt notierte Aktien iliber die Borse und die Clearingstelle in
ithrem heimischen Markt handeln und abrechnen. Stock Connect unterliegt Quotenbeschrinkungen, die
moglicherweise die Fihigkeit eines Teilfonds, Handelsgeschifte zeitgerecht iiber Stock Connect
durchzufiihren, einschranken. Hierdurch kann die Fahigkeit dieses Teilfonds, seine Anlagestrategie effektiv
umzusetzen, beeintrichtigt werden. Anféanglich umfasst der Geltungsbereich von Stock Connect alle Aktien
der Indizes SSE 180 und SSE 380 und alle an der SSE notierten chinesischen A-Aktien und bestimmte andere
Wertpapiere sowie ausgewéhlte, an der Shenzhen Stock Exchange notierte Wertpapiere, darunter Aktien des
Shenzhen Stock Exchange Component Index und des Shenzhen Stock Exchange Small/Mid Cap Innovation
Index, die eine Marktkapitalisierung von 6 Mrd. RMB oder mehr haben, und alle an der Shenzhen Stock
Exchange notierten Aktien von Unternehmen, die sowohl chinesische A-Aktien als auch H-Aktien
ausgegeben haben. Anleger sollten beachten, dass ein Wertpapier aus dem Geltungsbereich von Stock
Connect herausgenommen werden kann. Hierdurch kann die Féahigkeit des Teilfonds, sein Anlageziel zu
erreichen, beeintrichtigt werden, z. B. wenn er ein Wertpapier kaufen will, das aus dem Geltungsbereich von
Stock Connect herausgenommen wird.

Im Rahmen von Stock Connect unterliegen mit chinesischen A-Aktien notierte Unternehmen und der Handel
mit chinesischen A-Aktien den Marktregeln und Offenlegungspflichten des Marktes fiir chinesische
A-Aktien. Durch jede Anderung von Gesetzen, Bestimmungen und Richtlinien des Marktes fiir chinesische
A-Aktien oder von Vorschriften in Bezug auf Stock Connect kdnnen die Aktienkurse beeintréchtigt werden.
Ausliandische Beschrankungen des Aktienbesitzes und Offenlegungspflichten gelten fiir chinesische
A-Aktien ebenfalls.
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Die Investmentmanager unterliegen aufgrund ihrer Beteiligung in chinesischen A-Aktien Beschrankungen
fiir den Handel (einschlieBlich der Beschrankung der Einbehaltung von Erlésen) mit chinesischen A-Aktien.
Die Investmentmanager sind alleinverantwortlich flir die Einhaltung aller Vorschriften in Bezug auf
Benachrichtigungen, Berichte und relevante Erfordernisse im Zusammenhang mit ihren Beteiligungen in
chinesischen A-Aktien.

Nach den gegenwirtigen Vorschriften von Festlandchina muss ein Anleger, sobald er bis zu 5 % der Aktien
eines an der SSE notierten Unternehmens hélt, seine Beteiligung innerhalb von drei Arbeitstagen offenlegen
und darf wihrend dieser Zeit die Aktien dieses Unternehmens nicht handeln. Der Anleger muss auflerdem
jede Anderung seines Aktienbesitzes offenlegen und die damit zusammenhingenden Handelsbeschrinkungen
in Ubereinstimmung mit den Vorschriften von Festlandchina einhalten.

Gemidll der bestehenden Praxis von Festlandchina kann die SICAV als wirtschaftlicher Eigentiimer
chinesischer A-Aktien keine Stellvertreter fiir die Teilnahme an Aktiondrsversammlungen in seinem Namen
ernennen.

In China ist unsicher, ob das Anrecht der Teilfonds auf Wertpapiere, die sie liber das Borsenprogramm
Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder andere Programme erwerben und deren Bestimmungen noch nicht
erprobt und Anderungen unterworfen sind, in China gerichtlich geschiitzt ist. Die Struktur dieser Programme
fordert keine uneingeschrankte Rechenschaftspflicht der teilnehmenden Einrichtungen. Anleger der Teilfonds
haben somit kaum Moglichkeiten, in China gerichtlich vorzugehen. Ferner konnen die Wertpapierborsen in
China aus kurzfristigen Transaktionen erzielte Handelsgewinne besteuern oder beschrinken, bestimmte
Aktien zuriickrufen, maximale Handelsvolumina (auf Ebene des Anlegers oder des Markts) festlegen oder
den Handel auf andere Weise einschrianken oder verzogern.

32.2 Investitionen in China durch Direktzugang zum China Interbank Bond Market (CIBM)

Einige der Teilfonds konnen iiber eine Abwicklungsstelle fiir Onshore-Anleihen direkt am CIBM ein
Engagement in festverzinslichen RMB-Wertpapieren anstreben, ohne dass dafiir eine spezielle Lizenz oder
Quote erforderlich ist. Die Regeln und Vorschriften fiir den Direktzugang zum CIBM sind relativ neu.
Anwendung und Auslegung dieser Anlagevorschriften sind wenig erprobt, und es ist nicht sicher, wie sie
angewandt werden, und es gibt keine Prizedenzfille und keine Gewissheit in Bezug darauf, wie der breite
Ermessensspielraum der Behorden und Aufsichtsstellen der VRC jetzt oder in der Zukunft moglicherweise
ausgenutzt wird. Die Behdrden konnen den am Direktzugang zum CIBM teilnehmenden Anlegern und/oder
Abwicklungsstellen Beschriankungen auferlegen, die sich negativ auf die Liquiditdt und die Wertentwicklung
des Teilfonds auswirken konnen.

32.3 Investitionen in China iiber das R-QFII-Programm

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine R-QFII-Lizenz erhalten und kann bestimmten Teilfonds R-QFII-
Anlagequoten zuweisen. Nachdem sie diese R-QFII-Quoten erhalten hat, kann die Verwaltungsgesellschaft
vorbehaltlich der geltenden Vorschriften die Erhohung ihrer R-QFII-Quoten beantragen, soweit sie ihre
anfanglichen R-QFII-Quoten fiir die betreffenden Teilfonds vollstindig ausgenutzt hat. Es ist jedoch nicht
sicher, dass zusitzliche R-QFII-Quoten erlangt werden konnen. Die betreffenden chinesischen Behorden
konnen die Quoten kiirzen oder streichen, wenn die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage ist, ihre
R-QFII-Quoten effektiv auszunutzen. Falls die Verwaltungsgesellschaft ihren R-QFII-Status verliert oder ihre
Anlagequote widerrufen oder gekiirzt wird, ist es moglich, dass die Teilfonds nicht mehr direkt in China
investieren konnen oder ihre iiber die Quoten gehaltenen Anlagen verduBBern miissen, was sich negativ auf
ihre Wertentwicklung auswirken oder zu einem betrachtlichen Verlust fiihren konnte.

VRC-Verwahrstellenrisiken: Die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigenschaft als R-QFII) und die
Depotbank haben die VRC-Verwahrstelle gemi3 den betreffenden Gesetzen und Vorschriften als
Verwahrstelle (die ,,Jokale R-QFII-Verwahrstelle®) fiir die Verwahrung der Vermogenswerte der betreffenden
Teilfonds in der VRC ernannt. Die Depotbank wird Vorkehrungen treffen, um sicherzustellen, dass die lokale
R-QFII-Verwahrstelle geeignete Verfahren anwendet, um die Vermogenswerte der betreffenden Teilfonds
sicher und in Ubereinstimmung mit geltenden Anforderungen zu verwahren; dazu gehort auch, dass sie
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Aufzeichnungen fiihrt, die klar zeigen, dass die jeweiligen Vermogenswerte dieser Teilfonds im Namen dieser
Teilfonds und getrennt von den anderen Vermogenswerten der lokalen R-QFII-Verwahrstelle verzeichnet
werden. Es besteht ein Risiko, dass der Teilfonds bei einem Ausfall oder Konkurs der lokalen
R-QFII-Verwahrstelle, oder wenn ihr die Erlaubnis, als Verwahrstelle zu fungieren, entzogen wird, direkte
Verluste oder Folgeverluste erleidet. Dies kann sich negativ auf die Durchfiihrung oder Abwicklung von
Transaktionen oder die Ubertragung von Geldern oder Wertpapieren durch den Teilfonds auswirken.

32.4 Investitionen in China iiber Schuldtitel

Was Investitionen in chinesische Schuldtitel anbelangt, so verfiigen viele von ihnen nicht iiber ein von
internationalen Kreditauskunfteien zugewiesenes Rating. Teilfonds, die in chinesische Schuldtitel
investieren, konnen daher interne Bonitdtsratings oder die einer Onshore-Ratingagentur oder beides
verwenden. Die internen Bonitétsratings basieren auf Methoden zur Bewertung der Kreditqualitit, der
Rentabilitdt, der Solvenz und der Liquiditit auf der Grundlage spezifischer quantitativer und qualitativer
Elemente, die je nach Art der Emittenten und der Art der Anlageklasse/des Instruments variieren. Die
Methoden beriicksichtigten quantitative und qualitative Indikatoren, die es mdglich machen, auf sorgfiltige,
systematischen und dauerhafte Weise die Verlésslichkeit der Informationen und die kurz- und mittelfristige
Sichtbarkeit fiir die Durchfiihrbarkeit des Emittenten und der Emissionen zu priifen.

Das Bonititspriifungssystem in China kann als in einem frithen Entwicklungsstadium angesehen
werden. Die gleiche Ratingskala kann von verschiedenen lokalen Ratingagenturen unterschiedlich
interpretiert werden, da es keine einheitliche Ratingmethodik fiir die Beurteilung von Investitionen
gibt. Die zugewiesenen Ratings spiegeln moglicherweise nicht die tatsichliche finanzielle Stirke des
bewerteten Instruments wider. Von einer Ratingagentur vergebene Ratings sollten nicht als absolute
Standards der Kreditqualitit angesehen werden und bewerten keine Marktrisiken. Die aktuelle
finanzielle Situation eines Emittenten kann besser oder schlechter sein, als ein Rating angibt, da die
Ratingagenturen moglicherweise nicht rechtzeitig Anderungen an den Ratings vornehmen.

33. Risiko nachhaltiger Anlagen

Der Anlagemanager beriicksichtigt die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wenn er Anlagen im Namen des Teilfonds tdtigt. Wie in dem betreffenden
Anhang angegeben, konnen bestimmte Teilfonds auch entweder (i) Anlagepolitiken zur Forderung
okologischer und sozialer Merkmale oder (ii) ein nachhaltiges Anlageziel verfolgen. Bei der Verwaltung des
Teilfonds und bei der Auswahl der Vermogenswerte, in die der Teilfonds investieren soll, wenden die
Anlageverwalter die Responsible Investment Policy von Amundi an.

Bestimmte Teilfonds konnen iiber ein Anlageuniversum verfiligen, das sich auf Anlagen in Unternehmen
konzentriert, die bestimmte Kriterien einschlieSlich ESG-Scores erfiillen und sich auf bestimmte Themen der
nachhaltigen Entwicklung beziehen und die Einhaltung umweltbezogener, sozialer und Corporate-
Governance-Praktiken nachweisen. Dementsprechend kann das Anlageuniversum eines solchen Teilfonds
kleiner sein als das anderer Fonds. Solche Teilfonds konnen (i) hinter der Wertentwicklung des Markts
und/oder (ii) hinter der Wertentwicklung anderer Fonds zuriickbleiben, die bei der Auswahl von Anlagen
keine ESG-Kriterien anwenden, und/oder konnten den Teilfonds dazu veranlassen, aufgrund von ESG-
Bedenken Wertpapiere zu verkaufen, die sowohl zu dem Zeitpunkt als auch spéter eine gute Wertentwicklung
aufweisen.

Der Ausschluss oder die VerduBBerung von Wertpapieren von Emittenten, die bestimmte ESG-Kriterien aus
dem Anlageuniversum des Teilfonds nicht erfiillen, konnen dazu fiihren, dass der Teilfonds anders
abschneidet als vergleichbare Fonds, die keine solche Richtlinie zur verantwortlichen Anlage verfolgen und
bei der Auswahl von Anlagen keine ESG-Screening-Kriterien anwenden.

Die Teilfonds stimmen iiber Stimmrechtsvertreter in einer Weise ab, die den einschldgigen
ESG-Ausschlusskriterien entspricht, was moglicherweise nicht immer mit der Maximierung der
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kurzfristigen Performance des betreffenden Emittenten vereinbar ist. Weitere Informationen zur
ESG-Abstimmungspolitik von Amundi finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Die Auswahl der Vermogenswerte kann sich auf einen unternechmenseigenen ESG-Bewertungsprozess
stiitzen, der teilweise auf Daten Dritter beruht. Die von Dritten tibermittelten Daten kénnen unvollstindig,
unrichtig oder nicht verfiigbar sein, wodurch das Risiko besteht, dass der Anlagemanager ein Wertpapier oder
einen Emittenten falsch bewertet.

34. Investitionen in SPACs

Eine Anlage in einer SPAC vor einer Ubernahme unterliegt dem Risiko, dass die geplante Ubernahme oder
Verschmelzung moglicherweise nicht die erforderliche Genehmigung der Anteilseigner der SPAC erhilt, dass
behordliche oder andere Genehmigungen erforderlich sind, die sie nicht erhilt, oder dass eine Ubernahme
oder Verschmelzung, sobald sie abgeschlossen ist, sich als nicht erfolgreich erweist und an Wert verliert.
Dariiber hinaus kénnen SPAC-Wertpapiere vor der Ubernahme oder der Verschmelzung umfangreichen
Beschrinkungen hinsichtlich ihrer Ubertragbarkeit unterliegen, was die Liquiditit solcher Wertpapiere
einschriankt, was sich auf das Liquiditatsprofil des betreffenden Teilfonds auswirken kann.

Anlagen in SPACs unterliegen zudem den Risiken, die fiir Anlagen in jeden Borsengang gelten, einschliefSlich
der Risiken, die mit Unternehmen verbunden sind, die noch nicht lange als borsennotierte Unternehmen titig
sind, einschlieBlich unregelméafiger Handel, eine begrenzte Anzahl von Aktien, die fiir den Handel zur
Verfiigung stehen (d. h. ,,Freefloat*) und Einschrdnkungen bei der Verfiigbarkeit von Informationen iiber den
Emittenten. Dartiber hinaus kann der Markt fiir neue borsennotierte Unternehmen ebenso wie der Markt der
IPO-Emittenten volatil sein, und die Aktienkurse neu borsennotierter Unternehmen haben in der
Vergangenheit in kurzen Zeitrdumen erheblich geschwankt. Obwohl einige Borsengdnge hohe Renditen
erzielen konnen, sind solche Renditen nicht typisch und moglicherweise nicht nachhaltig. Jede
Kapitalbeteiligung an  einer SPAC im  Zusammenhang mit einem  vorgeschlagenen
Unternehmenszusammenschluss wird durch die Ubernahme selbst und jede weitere Kapitalbeschaffung im
Anschluss an die Ubernahme durch das erworbene operative Geschiift verwissert.

35. Borsengehandelte Rohstoffe (ETC)
Bestimmte Teilfonds konnen in ETC investieren.

Anlagen, die ein Engagement in Rohstoffen ermdglichen, bergen zusétzliche Risiken und eine potenziell
hohere Volatilitit als diejenigen, die sich aus traditionellen Anlagen ergeben. Insbesondere konnen politische,
militirische und natiirliche Ereignisse die Produktion und den Handel mit Rohstoffen beeinflussen und
infolgedessen auch Finanzinstrumente, die ein Engagement in Rohstoffen ermdglichen. Terrorismus und
andere kriminelle Aktivititen konnen sich auf die Verfiigbarkeit von Rohstoffen auswirken und somit auch
Finanzinstrumente, die ein Engagement in Rohstoffen gewéhren, negativ beeinflussen.

Dariiber hinaus kann der Wert eines ETC u. a. durch die Restlaufzeit, das Angebot und die Nachfrage nach
dem ETC, die Volatilitit und mangelnde Liquiditit der zugrunde liegenden Mirkte, Anderungen der
geltenden Zinssitze, die Performance des Referenzinstruments, Anderungen der Bonitit des Emittenten und
wirtschaftliche, rechtliche, politische oder geografische Ereignisse, die sich auf das Referenzinstrument
auswirken, beeinflusst werden. Da die Rendite des ETC von der Fihigkeit oder Bereitschaft des Emittenten
abhingt, seinen Verpflichtungen nachzukommen, kann sich der Wert des ETC aufgrund von Faktoren dndern,
die sich auf den Emittenten auswirken (z. B. Anderungen der Bonitit des Emittenten), auch wenn sich das
zugrunde liegende Referenzinstrument nicht &ndert. Der Marktwert der ETC-Anteile kann vom Wert des
Referenzinstruments abweichen. Dieser Preisunterschied kann darauf zuriickzufiihren sein, dass Angebot und
Nachfrage am Markt fiir ETC-Aktien zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht immer identisch mit Angebot und
Nachfrage am Markt fiir die dem Referenzinstrument zugrunde liegenden Vermogenswerte sind, die der ETC

137


https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11

nachzubilden versucht. Es kann Einschrinkungen beim Recht des Teilfonds auf Riicknahme seiner Anlage in
einen ETC geben, der im Allgemeinen bis zur Filligkeit gehalten werden soll. Die Entscheidung des
Anlagemanagers, seine ETC-Bestéinde zu verkaufen, kann durch die Verfiigbarkeit eines Sekunddrmarktes
eingeschréankt sein.

36. Kiindbare Anleihen und unbefristete Anleihen

Bestimmte Teilfonds diirfen in kiindbare Anleihen investieren (Anleihen, deren Emittenten das Recht haben,
den Nennwert der Anleihe vor dem Félligkeitsdatum zuriickzuzahlen). Jegliches unerwartete Verhalten der
Zinsen konnte der Wertentwicklung von kiindbaren Anleihen schaden. Die Kurse und Renditen kiindbarer
Wertpapiere spiegeln iiblicherweise die Annahme wieder, dass sie an einem bestimmten Zeitpunkt vor
Falligkeit zuriickgezahlt werden. Wenn die Zinsen fallen, zahlen die Emittenten diese Anleithen gerne zuriick
und geben neue Anleihen mit niedrigeren Zinsen aus. Sollte dies der Fall sein, hat der Teilfonds eventuell
keine Alternative, als das Geld aus diesen im Voraus bezahlten Anleihen zu einem niedrigeren Zinssatz neu
anzulegen. Gleichzeitig tendieren die Kreditgeber dazu, ihre Hypotheken mit niedrigen Zinsen nicht im
Voraus zu zahlen, wenn die Zinsen steigen. Das kann dazu fiihren, dass der Teilfonds Renditen erhilt, die
unter denen des Marktes liegen, bis die Zinsen fallen oder die Wertpapiere féllig werden.

Kiindbare Anleihen konnen unbefristete Anleihen enthalten (Anleihen ohne Félligkeitsdatum), die unter
bestimmten Marktbedingungen einem zusétzlichen Liquiditétsrisiko ausgesetzt sein konnen. Die Liquiditat
kann fiir solche Anlagen in schwierigen Marktumfeldern begrenzt sein, was den Preis, zu dem sie verkauft
werden, eventuell negativ beeinflusst, was wiederum einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des
Fonds haben kann.
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ANHANG IV: EINSATZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND TOTAL
RETURN SWAPS

Der Teilfonds wird keine Kauf-/Riickverkaufgeschifte oder Verkauf-/Riickkaufgeschifte und
Lombardgeschéft im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung (SFTR) einsetzen.

Wie in der nachstechenden Tabelle genauer ausgefiihrt, verwenden die  Teilfonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéifte und Total Return Swaps kontinuierlich und/oder voriibergehend zu
folgenden Zwecken:

Wenn sie fiir ein effizientes Portfoliomanagement (nachfolgend mit ,, EPM* bezeichnet) eingesetzt werden,
tragen Techniken und Instrumente fiir Wertpapierfinanzierungsgeschéfte dazu bei, jedes Anlageziel zu
erreichen, z. B. um ein Engagement in Vermdgenswerten zu erreichen und gleichzeitig Kosten zu begrenzen,
Risiken zu reduzieren, kombinierte Anlagen anzubieten und/oder den rechtzeitigen Zugang zum Markt zu
erleichtern. Total Return Swaps konnen beispielsweise eingesetzt werden, um Engagements einzugehen und
von den Ertrdgen eines Referenzwerts zu profitieren, ohne den Vermogenswert direkt zu kaufen.

Bei der Verwendung fiir das Cash-Management (nachfolgend mit ,,Cash-Manag.”“ bezeichnet) werden
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte zur Finanzverwaltung verwendet, um einen kosteneffizienten Cashflow zu
ermdglichen, mit dem Ziel, zu einer ergénzenden Finanzierung seiner Anlagestrategien beizutragen
(Pensionsgeschiifte) oder den voriibergehenden Uberschuss von Barmitteln zu beeinflussen und gleichzeitig
die Ertrage zu optimieren (Umgekehrte Pensionsgeschéfte).

Wenn Wertpapierfinanzierungsgeschifte wie Wertpapierleihgeschifte verwendet werden, um zusétzliche
Ertrige zu generieren (nachfolgend mit ,,Zus. Ertriige* bezeichnet), tragen sie zur Generierung zusétzlicher
Ertrdge und/oder zum Ausgleich von Kosten bei.

Zur Veranschaulichung anhand der nachstehenden Tabelle kann sich der Einsatz von Techniken und
Instrumenten bei Wertpapierfinanzierungsgeschéften durch einen Teilfonds an Marktumstinden oder
spezifischen Moglichkeiten orientieren, die weniger vorhersehbar sind. Geschitzte Prozentsétze fehlen daher
in einigen Féllen oder sind, wenn sie vorliegen, im Laufe der Zeit aufgrund der folgenden Umsténde eher
schwankend:

- Starke Schwankungen wirken sich auf die Teilfonds aus, die Wertpapierleihgeschifte, umgekehrte
Pensionsgeschifte und Pensionsgeschifte im Zusammenhang mit Moglichkeiten eingehen, die
zusitzliche Ertrdge generieren, die wahrscheinlich von isolierten und/oder spezifischen Bediirfnissen
der Kontrahenten geleitet werden und deren Haufigkeit nicht konstant sein kann.

- Der Umfang der Nutzung dieser Techniken im Hinblick auf die Optimierung der Einnahmen
(gekennzeichnet mit ,,Ertragsopt.©) wird wahrscheinlich nach unten beeinflusst, wenn die Zinssitze
niedrig sind, und nach oben, wenn sie steigen:

- Wenn sie fir Cash-Management-Zwecke im  Falle wichtiger Zeichnungs- und
Riicknahmebewegungen in Betracht gezogen werden, schwankt der Einsatz von umgekehrten
Pensionsgeschiften und Pensionsgeschéften je nach dem Auftreten des Letzteren, weshalb die
geschitzten Prozentsitze ein stindig variierendes Nutzungsvolumen nicht angemessen widerspiegeln.

Dariiber hinaus und vorbehaltlich des Vorstehenden im Falle einer kombinierten Nutzung betrachtet ein

Teilfonds, der einen kontinuierlichen Einsatz einer bestimmten Technik oder eines bestimmten Instruments
anzeigt, diese im Allgemeinen als Teil eines dauerhaften Programms und/oder als Bestandteil des eingesetzten
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Managementprozesses und hat Schitzungen, die weniger wahrscheinlich schwanken (obwohl die Teilfonds

manchmal keine ausstehenden Handelsgeschéfte in ihren Biichern haben).

Teilfonds

Pensionsgeschiift

Umgekehrtes
Pensionsgeschiift

Wertpapierleihe

TRS

Anleihe

Emerging Markets
Sovereign Bond

Schitzungen

0-5%

0-5%

0-5%

0-5%

Max.

20 %

20 %

20 %

100 %

Haufigkeit

Voriibergehend

Voriibergehend

Voriibergehend

Voriibergehend

Verwendungs-
zweck

Bargeldverwaltung, Zusatzeinnahmen

Zus. Ertrage

EPM

Tactical
Unconstrained
Bond

Schitzungen

0%

0%

0%

0-5%

Max.

10 %

10 %

10 %

20 %

Haufigkeit

Voriibergehend

Voriibergehend

Voriibergehend

Voriibergehend

Verwendungs-
zweck

Bargeldverwaltung, Zusatzeinnahmen

Zus. Ertrage

EPM

China RMB
Sovereign Bond

Schétzungen

0-5%

0-5%

0-5%

Max.

20 %

20 %

20 %

Héufigkeit

Voriibergehend

Voriibergehend

Voriibergehend

Verwendungs-
zweck

Bargeldverwaltung, Zusatzeinnahmen,

EPM

EPM

GBP Ultra Short-
Term Bond
Climate-Screened

Schétzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

Aktien

EMU Equity

Schétzungen

Max.

Héaufigkeit

Verwendungs-
zweck

European Equity

Schétzungen

Max.

Héaufigkeit

Verwendungs-
zweck

Japanese Equity

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

US Equity

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

Multi-Asset

Dynamic
Allocation Fund

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

10

Multi-Asset
Teodorico

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

1
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11

Optimiser

Schitzungen

0-20 %

0-20 %

0-30 %

Max.

50 %

50 %

50 %

Haufigkeit

Voriibergehend

Voriibergehend

Voriibergehend

Verwendungs-
zweck

Bargeldverwaltung, Zusatzeinnahmen

EPM

Tactical
Allocation Bond
Fund

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

Tactical
Allocation Fund

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

14

Tactical
Allocation Pillar

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

15

Tactical Portfolio
Income

Schitzungen

0-10 %

Max.

20 %

Haufigkeit

Voriibergehend

Verwendungs-
zweck

EPM

16

Total Return

Schitzungen

Max.

Haufigkeit

Verwendungs-
zweck

*Jeweils als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fiihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

ANHANG V: ESG-bezogene Offenlegungen

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
AMUNDI INVESTMENT FUNDS - CHINA RMB
SOVEREIGN BOND

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800KEMKMKDMKC4J18

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

L X

Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 1 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

e

g»:, Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als das Anlageuniversum. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und der
Benchmark wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung
eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-
Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Zum Zwecke dieser Messung ist das
Anlageuniversum definiert als 92,5 % Bloomberg China Aggregate Treasury Index plus 7,5 %
Gewichtung des ICE BOFA Investment Grade Emerging Markets Corporate Plus China Issuers Index.
Es wurde kein ESG-Referenzindex benannt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Anlageuniversums des Teilfonds gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fahigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Fahigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit filir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager™ sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietiren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
Okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoffherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternchmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch ecine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

« Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu tiberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entspriche einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi {iber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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(s,

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist.

I:I Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, iiber den empfohlenen Anlagehorizont Ertrige zu erzielen
und den Wert der Anlage zu erhalten, indem es mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel
und auf Schuldtitel bezogene Instrumente anlegt, die auf Onshore-Renminbi (,,CNY*) oder Offshore-
Renminbi (,,CNH*) lauten und von der chinesischen Regierung oder staatlichen Stellen und/oder Policy-
Banken begeben oder garantiert werden.

Die auf Renminbi lautenden Schuldtitel und schuldtitelbezogenen Instrumente, in die der Teilfonds
investiert, werden in China (direkt am China Interbank Bond Market (CIBM) oder indirekt {iber Bond
Connect) oder in Hongkong gehandelt. Insbesondere legt der Teilfonds in Anleihen an, die von der
chinesischen Regierung oder staatlichen Stellen, supranationalen Einrichtungen und/oder Policy-
Banken Chinas begeben oder garantiert werden. Der Teilfonds kann bis zu (i) 15 % seines Vermdgens
in Schuldverschreibungen anlegen, die von Unternehmen begeben werden, die ihren Sitz in der
Volksrepublik China haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben, und (ii)
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

5 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Schuldverschreibungen (gemé8 den internen Bonitétsratings
von Amundi). Unter Einhaltung der oben genannten Richtlinien kann der Teilfonds auch anlegen in:

- Geldmarktinstrumente und Einlagen (fiir Treasury-Zwecke und bei ungiinstigen Marktbedingungen);
- auf andere Wihrungen als CNY/CNH lautende Einlagen bis zu 10 % seines Nettovermogens (fiir
Treasury-Zwecke und bei ungiinstigen Marktbedingungen);

- andere OGAW und OGA bis zu 10 % seines Nettovermogens;

- Green Bonds, die zuldssige Projekte finanzieren, die die Kriterien und Leitlinien der Green Bond
Principles (wie von der ICMA verdffentlicht) fiir bis zu 30 % seines Nettovermogens erfiillen;

- notleidende Wertpapiere bis zu 5 % seines Nettovermogens.

Der Teilfonds kann Derivate einsetzen, um verschiedene Risiken zu reduzieren, ein effizientes
Portfoliomanagement zu ermoglichen und ein Engagement (lang- oder kurzfristig) in verschiedenen
Anlagen, Mérkten oder anderen Anlagemoglichkeiten zu erzielen (einschlieBlich Derivate, die Darlehen,
Zinsen und Devisen zum Schwerpunkt haben).

Referenzwert: Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg China Aggregate
Treasury Index (der ,,Referenzwert®) verwaltet und strebt {iber den empfohlenen Anlagehorizont eine
bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an.

Managementprozess: Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
beriicksichtigt ~ wesentliche  nachteilige =~ Auswirkungen von  Anlageentscheidungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt ,,Nachhaltige Anlage* des Prospekts ndher beschrieben.
Dariiber hinaus strebt der Teilfonds an, einen ESG-Score seines Portfolios zu erzielen, der tiber dem
seines Anlageuniversums liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des
Referenwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen Wertentwicklung
eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-
Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl von Wertpapieren mithilfe
der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des Teilfonds beriicksichtigt.
Zum Zwecke dieser Messung ist das Anlageuniversum definiert als 92,5 % Bloomberg China Aggregate
Treasury Index plus 7,5 % Gewichtung des ICE BOFA Investment Grade Emerging Markets Corporate
Plus China Issuers Index.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse fiir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstolen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des
Anlageuniversums an.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und  Staatsanleihen, die von entwickelten Léandern ausgegeben  werden;
* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternechmen mit geringer und mittlerer
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Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dartiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 1 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor iiber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Die

Verfahrensweisen Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
einer guten Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Unternehmens-

fiihrung umfassen Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

solide

Management-

strukturen, die

Beziehungen zu

den

Arbeitnehmern,

die Vergiitung von

Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der

Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfiihrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstoBen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erginzt diesen
Ansatz.
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_— Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

L)

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermodgenswerten
an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

—_—
—
Ed ~
~ -
<

Mindestens 75 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 1 % der nachhaltigen Anlagen geméaf3 der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen Okologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatsdchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betrdgt mindestens 1 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

Min. 0 %
Min. 1 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 25 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen

Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen oOkologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

o, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
' der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
kdnnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

1 Ja:

[ In fossiles Gas [J In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsaty der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

00
@ Taxonomiekonform 0% B Taxonomiekonform °
(einschlieRlich fossiles Gas (einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100%

100%

Diese Grafik stellt 20 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

! Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten.

¥ ¥

sind

nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel,

die die Kriterien

flir 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatig-

keiten gemaR der ‘

EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

g

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 1 % in nachhaltige Investitionen fiir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitdt mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung dkologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht {iber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen &kologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

flihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

AMUNDI INVESTMENT FUNDS — GBP Ultra Short-Term

Bond Climate-Screened

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800YBPKKBUIM3J233

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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L X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen
auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

-‘5{:’ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt Okologische und/oder soziale Merkmale durch die Anwendung eines
ausschlussbasierten Ansatzes, der sich an Industrieemittenten und Finanzinstitute richtet, die direkt am
Ausbau fossiler Brennstoffe beteiligt sind.

Der Teilfonds verfiigt nicht iiber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der Teilfonds fordert dkologische und/oder soziale Merkmale der Reduzierung von Umweltschiden
durch fossile Brennstoffe, indem er Emittenten, einschlieBlich Finanzinstitute, ausschlie3t, die am Ausbau
fossiler Brennstoffe beteiligt sind. Zu diesem Zweck verwendet der Teilfonds einen auf
Ausschlusskriterien basierenden Ansatz, der in den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie néher
beschrieben wird, als Nachhaltigkeitsindikator.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

N/A
Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise

getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

N/A

Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

N/A
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OFECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

N/A

“

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintriichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilcksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
n Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategic des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméBig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist.

I:I Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Der Teilfonds strebt an, iiber den empfohlenen Anlagehorizont hinaus eine bessere Entwicklung
als der Sterling Overnight Index Average (,,SONIA*) + 0,20°% (brutto, annualisiert) zu erzielen, indem
er hauptsédchlich in eine diversifizierte Auswahl ultrakurzfristiger festverzinslicher Wertpapiere mit
Investment-Grade-Rating anlegt.

Die Anlagestrategie des Teilfonds zielt darauf ab, Anleihen (einschlieBlich griiner Anleihen) mit einer
maximalen Laufzeit von drei Jahren auszuwihlen, die von Unternehmen aller Branchen weltweit
begeben werden, wobei mindestens 20 % des Nettovermodgens in Anleihen mit einer Restlaufzeit von
mehr als zwei Jahren investiert werden sollen.

Der Teilfonds legt in ein breites Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf
staatliche Emittenten, supranationale Einrichtungen, lokale Behdrden, internationale oOffentliche
Einrichtungen und Unternehmensemittenten, die weltweit gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder
einen liberwiegenden Teil ihrer Geschiftstitigkeit in entwickelten Markten weltweit ausiiben. Der
Teilfonds verfiigt iiber maximale Flexibilitdt bei der Anlage in eine breite Palette von Sektoren (mit
Ausnahme von Emittenten, die dem Ausbau fossiler Brennstoffe ausgesetzt sind) und wird hauptsachlich
in entwickelte Markte weltweit anlegen, wobei er bis zu 10 % seines Nettovermodgens in
Schwellenldndern anlegen darf.

Der Teilfonds darf auch bis zu 20 % seines Nettovermogens in forderungsbesicherte oder
hypothekenbesicherte Wertpapiere investieren. Der Teilfonds wird keine notleidenden Wertpapiere
aktiv erwerben. Der Teilfonds kann jedoch solche Wertpapiere infolge einer Herabstufung von
Wertpapieren oder eines anderen Ereignisses halten, das auBerhalb der Kontrolle des Anlagemanagers
liegt. Wenn der Anlagemanager dies im besten Interesse der Anteilinhaber fiir angemessen erachtet,
kann der Teilfonds an der Umstrukturierung der Wertpapiere teilnehmen, wobei das Gesamtengagement
des Teilfonds in notleidende Wertpapiere jedoch 10 % seines Nettovermdgens nicht iiberschreiten wird.

Der Teilfonds kann zudem bis zu 10 % seines Nettovermogens in andere OGA und OGAW investieren.

Des Weiteren kann der Teilfonds in Geldmarktinstrumente anlegen, um seine Anlageziele zu erreichen
und/oder fiir Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen Marktbedingungen und bis zu 20 %
seines Nettovermogens in Einlagen bei Kreditinstituten, um seine Anlageziele zu erreichen und/oder fiir
Treasury-Zwecke und/oder im Falle von ungiinstigen Marktbedingungen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes
Portfoliomanagement einsetzen, was dazu beitragen kann, das Risikoniveau des Teilfonds zu senken.
Derivative Finanzinstrumente konnen Futures und Terminkontrakte umfassen, wobei der Schwerpunkt
auf Devisen liegt.

Referenzwert: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der SONIA dient a posteriori als Indikator fiir die
Bewertung der Wertentwicklung des Teilfonds. Es gibt keine Einschrankungen in Bezug auf eine solche
Benchmark, die die Portfoliokonstruktion einschrinkt. Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark
fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz festgelegt.

Investmentprozess: Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess und
beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren, wie im Abschnitt ,Nachhaltige Anlagen* des Verkaupfsprospekts néher
beschrieben. Der Teilfonds schlieit Unternehmen aus, die an Aktivititen beteiligt sind, die als nicht mit
dem Pariser Klimaabkommen in Einklang stehend (Kohleférderung, Ol usw.) angesehen werden. Diese
Ausschliisse sind in Art. 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
der Kommission vom 17. Juli 2020 zur Erginzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen
Parlaments und des Rates in Bezug auf Mindeststandards fiir EU-Referenzwerte fiir den Klimawandel
und EU-Paris-abgestimmte Referenzwerte enthalten.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fur
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunichst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse flir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstoBBen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Dariiber hinaus wendet der Teilfonds einen ausschlussbasierten Ansatz an, der sich an
Industrieemittenten und Finanzinstitute richtet, die direkt am Ausbau fossiler Brennstoffe beteiligt sind.

Der Teilfonds investiert nicht in Unternehmen, die unter die Ausschliisse der EU Paris-aligned Benchmarks
(PAB) gemédB Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a) bis g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission fallen. Weitere Informationen finden Sie in ,,Nachhaltige Anlage™ im Abschnitt ,,Leitlinien zu
Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden®.

Die ESG-KTriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 80 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Léndern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

157


https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Verglitung von

Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der

Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der

Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfiihrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstofen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance ergéinzt diesen
Ansatz.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
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an.
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konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

5 Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 80 % der Investitionen des Teilfqnds werden verwendet, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Investitionen

#2 Andere
Max. 20 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Ermoglichende
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2. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
' der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem
taxonomiekonformen Umweltziel. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen Anlagen in
fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der Anlagestrategie
in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen titig sind. Solche Investitionen kénnen
taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Téitigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie’
entsprechen?

1 Ja:

[ In fossiles Gas [J In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%

B Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

@ Taxonomiekonform 0%
(einschlieBlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

0,
100% 100%

Diese Grafik stellt 80 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten.

¥ Vol

sind

nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel,

die die Kriterien

flir 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatig-

keiten gemal der ‘

EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
Verpflichtung zur Ubereinstimmung mit der EU-Taxonomie.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,;#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer
und/oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht tiber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
AMUNDI INVESTMENT FUNDS - EMU EQUITY

Unternehmenskennung (LEI-Code):
2138002P5B3MJ8P7X488

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

{ X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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@ X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

e

g»:, Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen hoheren ESG-Score
anstrebt als der ESG-Score des MSCI EMU Index (der ,,Referenzwert™). Bei der Bestimmung des
ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Der
Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umwelt- und oder sozialen
Merkmalen bewertet oder einschlie3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen
Merkmalen iibereinstimmen. Es wurde kein ESG-Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Referenzwerts des Teilfonds gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fahigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Fahigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit flir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietiren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
Okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternchmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoftherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternehmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

+ Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu {iberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
Okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entspriche einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi iiber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist.

I:I Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt zielt darauf ab, tiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs
zu erzielen, indem es in ein diversifiziertes Portfolio von Aktienwerten investiert, die von Unternehmen
begeben werden, die in Mitgliedstaaten notiert sind, die den Euro als Landeswihrung eingefiihrt haben.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptséchlich in Wertpapiere anlegen, die an geregelten Mérkten gehandelt werden.
Dariiber hinaus darf der Teilfonds nicht mehr als 5 % in Wertpapiere anlegen, die von demselben
Emittenten begeben werden, und nicht mehr als 10 % in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden, die Teil derselben Gruppe sind. Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von
Unternehmen begeben werden, die Teil derselben Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft
angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Referenzwert: Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Index verwaltet und
strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds
wird vor allem in Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach
freiem Ermessen und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds iiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem
Referenzwert, wobei das Ausmall der Abweichung vom Referenzwert dennoch erheblich sein diirfte.
Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als
Referenz-Benchmark festgelegt. Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile
nach Umweltmerkmalen bewertet oder einschliefit, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds
beworbenen Umweltmerkmalen iiberein. Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung
finden Sie unter https://www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,.Nachhaltiges Anlegen des Prospekts ndher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores
des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl
von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des
Teilfonds beriicksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietdren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunichst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse fiir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstoBen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element an, einen hoheren ESG-Score als den ESG-Score des
Referenzwerts zu erzielen.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Léndern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternechmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umstinden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dartiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternechmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor iiber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.
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Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfiihrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstofen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance ergéinzt diesen
Ansatz.
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_— Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

L)

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermodgenswerten
an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
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Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds geférderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 10 % der nachhaltigen Anlagen gemaf der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen Okologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatsdchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.

Taxonomiekonform
Min. 0 %

#1A Nachhaltig

Min. 10 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 60 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen

Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen &kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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o, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
' der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
konnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie
entsprechen?

1 Ja:

[ In fossiles Gas [] In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-
Konformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen,
wiihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%% B Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

@ Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

0,
100% 100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

3 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten.

¥ V.
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemal der ‘
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

g

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 10 % der nachhaltigen Investitionen in nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitat mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,;#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht {iber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um

festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Inves tition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

AMUNDI INVESTMENT FUNDS - EUROPEAN EQUITY

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800185JO0HU67S892

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

{ X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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] X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

{EP\

»:’ ‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als der ESG-Score des MSCI Europe Index (der ,,Referenzwert). Bei der Bestimmung des
ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Der
Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umwelt- und oder sozialen
Merkmalen bewertet oder einschlie3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen
Merkmalen iibereinstimmen. Es wurde kein ESG-Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Referenzwerts des Teilfonds gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
Die an jeden Tétigkeitsbereich angepassten Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Féhigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Féhigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietiren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
Okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternchmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoftherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternehmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

+ Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu {iberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
Okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entspriche einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi iiber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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(s,

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist.

I:I Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an,
indem er in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten investiert, die von Unternechmen begeben
werden, die in entwickelten europdischen Landern notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptséchlich in Wertpapiere anlegen, die an geregelten Mérkten gehandelt werden.
Dariiber hinaus darf der Teilfonds nicht mehr als 5 % in Wertpapiere anlegen, die von demselben
Emittenten begeben werden, und nicht mehr als 10 % in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden, die Teil derselben Gruppe sind. Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von
Unternehmen begeben werden, die Teil derselben Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft
angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Referenzwert: Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index verwaltet und
strebt eine bessere Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds
wird vor allem in Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach
freiem Ermessen und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der
Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds iiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem
Referenzwert, wobei das Ausmall der Abweichung vom Referenzwert dennoch erheblich sein diirfte.
Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als
Referenz-Benchmark festgelegt. Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile
nach Umweltmerkmalen bewertet oder einschliefit, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds
beworbenen Umweltmerkmalen iiberein. Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung
finden Sie unter www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,.Nachhaltiges Anlegen des Prospekts ndher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores
des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl
von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des
Teilfonds beriicksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.
Der Teilfonds wendet zunichst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse flir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstofen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser Richtlinie
finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element an, einen hoheren ESG-Score als den ESG-Score des
Referenzwerts zu erzielen.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternechmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umstinden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dartiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor iber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung
umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Verglitung von

Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der

Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfiihrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstofen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance ergéinzt diesen
Ansatz.
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_— Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

L)

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermodgenswerten
an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil

der Einnahmen
aus umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

—_—
—
Ed ~
~ -
<

Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds geférderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 10 % der nachhaltigen Anlagen gemaf der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen Okologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatsdchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.

Taxonomiekonform
Min. 0 %

#1A Nachhaltig

Min. 10 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 60 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen

Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen oOkologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Erméglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstiitig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

o, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
' der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
kdnnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie*
entsprechen?
L] Ja:
[ In fossiles Gas [] In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

. 0
@ Taxonomiekonform 0% @ Taxonomiekonform °
(einschlieBlich fossiles Gas (einschlieBlich fossiles Gas
und Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
100%

100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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v
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
far 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemal der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten.

Ve

g

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 10 % der nachhaltigen Investitionen in nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitét mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,;#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht {iber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um

festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen éokologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu

184


http://www.amundi.lu/

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen
Ziele erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

AMUNDI INVESTMENT FUNDS - JAPANESE EQUITY

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800687Z9LSETY S545

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

{ X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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Y X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in

X Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

{EP\

»:’ ‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als der ESG-Score des MSCI Japan Index (der ,,Referenzwert™). Bei der Bestimmung des
ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Der
Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umwelt- und oder sozialen
Merkmalen bewertet oder einschlie3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen
Merkmalen iibereinstimmen. Es wurde kein ESG-Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Referenzwerts des Teilfonds gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Féhigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Féhigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietiren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
Okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternchmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoftherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternehmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

+ Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu {iberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
Okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entspriche einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi iiber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

188



(s,

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist.

I:I Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt strebt {iber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an,
indem er in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten investiert, die von Unternehmen begeben
werden, die in Japan notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptséchlich in Wertpapiere anlegen, die an geregelten Mérkten gehandelt werden.
Dariiber hinaus darf der Teilfonds nicht mehr als 5 % in Wertpapiere anlegen, die von demselben
Emittenten begeben werden, und nicht mehr als 10 % in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden, die Teil derselben Gruppe sind. Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von
Unternehmen begeben werden, die Teil derselben Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft
angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Japan Index verwaltet und strebt eine bessere
Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds wird vor allem in
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fur
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Emittenten der des Referenzwerts anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach freiem
Ermessen, und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht im
Referenzwert enthalten sind. Der Teilfonds iiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem
Referenzwert, wobei das Ausmal} der Abweichung vom Referenzwert dennoch nicht wesentlich sein
diirfte. Dariiber hinaus hat der Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung
nicht als Referenz-Benchmark festgelegt. Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine
Bestandteile nach Umweltmerkmalen bewertet oder einschliefit, und stimmt daher nicht mit den vom
Teilfonds beworbenen Umweltmerkmalen {iberein. Informationen zur Methodik der
Benchmarkberechnung finden Sie unter www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,Nachhaltiges Anlegen des Prospekts naher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores
des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl
von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des
Teilfonds beriicksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.
Der Teilfonds wendet zunachst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse fiir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstofen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser Richtlinie
finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element an, einen héheren ESG-Score als den ESG-Score des
Referenzwerts zu erzielen.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umstinden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dartiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternechmen an, die als ,,bester
Performer angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor {iber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Verglitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermogenswerten
an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfiihrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstofen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance ergéinzt diesen
Ansatz.

56‘ Welche Vermaodgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds geforderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 10 % der nachhaltigen Anlagen gemaf der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen 6kologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatsdchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.
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Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig
Min. 10 %

Min. 0 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 60 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen o6kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, flr
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

2. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
' der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
konnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Téitigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie’
entsprechen?

REE

[] In fossiles Gas [J In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0%
B Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas

und Kernenergie)

W Taxonomiekonform 0%
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

0,
100% 100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

5 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen. Die vollstindigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten.

Ve Vo

sind

nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel,

die die Kriterien

flir 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatig-

keiten gemaR der ‘

EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

A

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 10 % der nachhaltigen Investitionen in nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitdt mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung dkologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht {iber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen Okologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
AMUNDI INVESTMENT FUNDS - US EQUITY

Unternehmenskennung (LEI-Code):
213800JNIYC4XXHIX024

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

{ X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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] X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

{EP\

»:’ ‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als der ESG-Score des MSCI USA Index (der ,,Referenzwert™). Bei der Bestimmung des ESG-
Scores des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Der
Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umwelt- und oder sozialen
Merkmalen bewertet oder einschlie3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen
Merkmalen iibereinstimmen. Es wurde kein ESG-Referenzwert festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Referenzwerts des Teilfonds gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fahigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Fahigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit flir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietiren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
Okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternchmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoftherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternehmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

+ Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu {iberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
Okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entspriche einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi iiber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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(s,

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist

I:I Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt strebt {iber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an,
indem er in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktienwerten investiert, die von Unternehmen begeben
werden, die in den Vereinigten Staaten von Amerika notiert sind.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 30 % in Wertpapiere mit geringer Marktkapitalisierung anlegen. Der
Teilfonds kann hauptséchlich in Wertpapiere anlegen, die an geregelten Mérkten gehandelt werden.
Dariiber hinaus darf der Teilfonds nicht mehr als 5 % in Wertpapiere anlegen, die von demselben
Emittenten begeben werden, und nicht mehr als 10 % in Wertpapiere, die von Unternehmen begeben
werden, die Teil derselben Gruppe sind. Der Teilfonds darf nicht in Wertpapiere investieren, die von
Unternehmen begeben werden, die Teil derselben Gruppe sind, der die Verwaltungsgesellschaft
angehort.

Der Teilfonds darf zu Absicherungszwecken und zur Steigerung der Portfolioeffizienz in derivative
Finanzinstrumente investieren.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fiir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI USA Index verwaltet und strebt eine bessere
Entwicklung (nach Abzug der anfallenden Gebiihren) als dieser an. Der Teilfonds wird vor allem in
Emittenten der Benchmark anlegen. Die Verwaltung des Teilfonds erfolgt jedoch nach freiem Ermessen
und der Teilfonds wird auch ein Engagement in Emittenten aufweisen, die nicht in der Benchmark
enthalten sind. Der Teilfonds tiberwacht das Risiko im Zusammenhang mit dem Referenzwert, wobei
das Ausmal der Abweichung vom Referenzwert dennoch erheblich sein diirfte. Dariiber hinaus hat der
Teilfonds die Benchmark fiir die Zwecke der Offenlegungsverordnung nicht als Referenz-Benchmark
festgelegt. Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach Umweltmerkmalen
bewertet oder einschliet, und stimmt daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen
Umweltmerkmalen iiberein. Informationen zur Methodik der Benchmarkberechnung finden Sie unter
www.amundi.com.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,.Nachhaltiges Anlegen des Prospekts ndher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores
des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl
von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des
Teilfonds beriicksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunichst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse fiir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstolen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser Richtlinie
finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element an, einen héheren ESG-Score als den ESG-Score des
Referenzwerts zu erzielen.

Die ESG-KTriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umstinden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternechmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor iiber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung
umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern,
die Verglitung von

Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der

Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Governance beurteilen wir die
Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstofen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance ergéinzt diesen
Ansatz.
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Welche Vermodgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

<

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermodgenswerten
an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 10 % der nachhaltigen Anlagen gemaf der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen Okologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatsdchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.

Taxonomiekonform
Min. 0 %

#1A Nachhaltig

Min. 10 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 60 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Erméglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten,

flir die es noch
keine CO,-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

o, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
' der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
konnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie®
entsprechen?
L] Ja:
[ In fossiles Gas [] In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatg der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomickonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

%

@ Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

@ Taxonomiekonform 0p6
(einschlieBlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

0,
100% 100%

Diese Grafik stellt 100 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

¢ Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten.

e g

sind

nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel,

die die Kriterien

flir 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatig-

keiten gemaR der ‘

EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

%

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 10 % der nachhaltigen Investitionen in nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitdt mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung dkologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht {iber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen oOkologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A

205



Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
AMUNDI INVESTMENT FUNDS - MULTI-ASSET
TEODORICO

Unternehmenskennung (LEI-Code):
2138001 GMRSN2T9BR591

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

{ X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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@ X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von _5 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

{EP\

»:’ ‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als das Anlageuniversum. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des
Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen
Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der
drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und gute Unternechmensfithrung, bewertet. Es wurde kein
ESG-Referenzwert benannt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Anlageuniversums gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fahigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Féhigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung
von Korruption
und Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als Beitrag zum vorstehend genannten Ziel angesehen
werden kann, muss es in seinem Sektor oder Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ein ,,Best Performer* sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietiren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
Okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternchmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoftherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternehmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch ecine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

+ Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu {iberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
Okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entspriche einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi iiber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.
- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.
- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.
- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.
- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist

I:I Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur flr
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont eine Mischung aus
Kapitalzuwachs und Ertragen an, indem es hauptséchlich in ein breites Spektrum von Wertpapieren aus
der ganzen Welt, einschlieBlich Schwellenldndern, investiert.

Der Anlagemanager nutzt seine eigene Analyse der Gesamtwirtschaftslage, um die attraktivsten
Anlageklassen und geografischen Regionen zu ermitteln, und analysiert danach einzelne Emittenten, um
Einzeltitel zu ermitteln, die in Anbetracht ihres Risikos das hochste Gewinnpotenzial bieten.

Zu diesen Anlagen konnen Aktien, Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Geldmarktinstrumente
gehoren. Der Teilfonds kann auch in rohstoffbezogene und immobilienbasierte Finanzinstrumente
investieren. Der Teilfonds kann in Wandelanleihen, bis zu 10 % seines Vermogens in Contingent
Convertible Bonds und bis zu 10 % in forderungsbesicherte oder hypothekenbesicherte Wertpapiere
anlegen.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um sein Wéhrungsengagement flexibel zu
steuern, verschiedene Risiken zu reduzieren, ein effizientes Portfoliomanagement zu ermdglichen oder
ein Engagement (lang- oder kurzfristig) in verschiedenen Vermdgenswerten, Maérkten oder
Ertragsstromen einzugehen. Der Teilfonds wird insbesondere Positionen in jedweder Wiahrung halten.
Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.

Benchmark: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Euro 1Y Euribor + 300 bps Index dient a posteriori
als Indikator fiir die Bewertung der Wertentwicklung des Teilfonds und fiir die betreffenden
Anteilsklassen zur Berechnung der Performancegebiihren. Es gibt keine Einschrinkungen in Bezug auf
eine solche Benchmark, die die Portfoliokonstruktion einschriankt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,Nachhaltiges Anlegen des Prospekts ndher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der tiber dem der Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores
des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl
von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des
Teilfonds berticksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse fiir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsitze des Global
Compact verstoBBen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser Richtlinie
finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des
Anlageuniversums an.
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Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Léndern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umstinden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dartiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 5 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternechmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor iiber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Die

Verfahrensweisen Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
einer guten Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Unternehmens-

fiihrung Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.

umfassen solide

Management-

strukturen, die

Beziehungen

zu den

Arbeitnehmern,

die Verglitung von

Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der

Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfiihrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss {iberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstoBen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erginzt diesen
Ansatz.
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Welche Vermodgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

(@)

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermodgenswerten
an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

c—
Pe—
k4 ~
~ ")

Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds geférderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 5 % der nachhaltigen Anlagen gemaf3 der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen Okologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatsdchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betrdgt mindestens 5 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

Min. 0 %
Min. 5 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 60 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Erméglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, flr
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in
> der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
kdnnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Tatigkeiten im Zusammenhang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie’
entsprechen?
L] Ja:
[ In fossiles Gas [] In Kernenergie

Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatg der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomickonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitiit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

@ Taxonomiekonform
(einschlieBlich fossiles Gas
und Kernenergie)

B Taxonomiekonform (075
(einschlieBlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

1009
100% %

Diese Grafik stellt 50 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

7 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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v
sind

nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
flir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder erméglichenden
Tétigkeiten.

Ve

g

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 5 % in nachhaltige Investitionen fiir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitdt mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,;#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht {iber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
AMUNDI INVESTMENT FUNDS - OPTIMISER

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852

genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
2138004VFGGUZBDCBRSS

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
[ X ] Ja ® X Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von _5 % an
nachhaltigen Investitionen.

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

{EP\

»:’ ‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als das Anlageuniversum. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des
Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen
Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der
drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfithrung, bewertet. Es wurde kein
ESG-Referenzwert benannt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Anlageuniversums gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fahigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Féhigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Sustainable Finance Statement von
Amundi auf https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

219


https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11

Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kiriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietdren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fiir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Sustainable
Finance Statement von Amundi unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoffherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternchmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z.B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusitzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, Verstoe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

« Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu tiberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entsprache einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi {iber oder gleich E liegt.
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Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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(s,

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdl Anhang 1, Tabelle 1 der fiir die Strategie des Teilfonds geltenden

Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ
und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.
- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.
- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.
- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.
- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist

I:I Nein
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fir
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt strebt {iber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an,
indem es in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiendhnlichen Instrumenten,
Geldmarktinstrumenten, derivativen Finanzinstrumenten, die an Rohstoff-Futures-Indizes gekoppelt
sind, Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten investiert, die von Unternehmen oder Staaten
weltweit begeben werden.

Der Teilfonds kann in Schwellenmérkte investieren. Der Teilfonds kann auch bis zu 10 % seines
Vermogens in Contingent Convertible Bonds anlegen.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.
Der Teilfonds verfolgt zwei verschiedene Gruppen von Strategien, um die Renditequellen zu
diversifizieren. Zunachst wird ein Makrostrategieportfolio durch eine Asset-Allokation und eine Long-
oder Short-Positionierung konstruiert, die auf der Grundlage makrodkonomischer, thematischer und
regionaler Szenarien gesteuert wird, um Renditen zu erzielen, die nicht mit der spezifischen Richtung
einer bestimmten Anlageklasse, eines bestimmten Sektors oder einer bestimmten Region korrelieren.
Anschliefend wird ein Strategie-Overlay geschaffen, um durch die Verfolgung diversifizierter und nicht
korrelierter Anlagestrategien eine Uberrendite zu erzielen.

Das Makrostrategieportfolio besteht aus Aktien und aktienbezogenen Instrumenten aller Art sowie aus
Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten.

Die Uberschussrenditestrategie kann verschiedene festverzinsliche Sektoren sowie Staatsanleihen iiber
das gesamte Laufzeitenspektrum hinweg umfassen, die von verschiedenen Lindern begeben werden,
sowie inflationsgebundene Anleihen, Aktien und aktiengebundene Instrumente und rohstoff- und
immobiliengebundene Instrumente.

Um seine Zielrenditen zu erreichen, wird der Teilfonds zu Anlagezwecken in groem Umfang derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die sowohl in seinem Makrostrategieportfolio als auch in seiner
Uberschussrenditestrategie eine hohe Bruttohebelwirkung erzielen kénnen.

Benchmark: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der kurzfristige Euro-Zinssatz dient a posteriori als
Indikator fiir die Bewertung der Wertentwicklung des Teilfonds und fiir die betreffenden Anteilsklassen
zur Berechnung der Performancegebiihren. Es gibt keine Einschrankungen in Bezug auf eine solche
Benchmark, die die Portfoliokonstruktion einschrankt.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,Nachhaltiges Anlegen des Prospekts ndher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem der Referenzwert liegt. Bei der Bestimmung des ESG-Scores
des Teilfonds und des Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Governance, bewertet. Bei der Auswahl
von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der Art des
Teilfonds beriicksichtigt.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse fiir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsitze des Global
Compact verstoBen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;
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- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser Richtlinie
finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des
Anlageuniversums an.

Die ESG-KTriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 5 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternechmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor iiber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Die
Verfahrensweisen Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser

einer guten Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?
Unternehmens-

fiihrung Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.
umfassen solide

Management-

strukturen, die

Beziehungen

zu den

Arbeitnehmern,

die Vergiitung von

Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der

Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfithrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
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sl s

Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermodgenswerten
an.

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss {iberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstoBen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verduflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erginzt diesen
Ansatz.

. Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

- 4

Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds geférderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen.

Dartiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 5 % der nachhaltigen Anlagen gemal3 der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen 6kologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatsdchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betrdgt mindestens 5 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatséchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.

#1A Nachhaltig
Min. 5 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Taxonomiekonform

Min. 0 %

Investitionen

Nr. 1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

#2 Andere
Max. 60 %

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen okologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin,

dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
COz-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

2. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in

&7 der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
kdnnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Investiert das Finanzprodukt in Téitigkeiten im Zusammenhang mit

fossilem Gas und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie®
entsprechen?
L] Ja:
[ In fossiles Gas [] In Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

B Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

@ Taxonomiekonform (0
(einschlieBlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

0,
100% 100%

Diese Grafik stellt 80 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

8 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen. Die vollstdndigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder erméglichenden
Tétigkeiten.

¥ Vol

sind

nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel,

die die Kriterien

far 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatig-

keiten gemafd der ‘

EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

g

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 5 % in nachhaltige Investitionen fiir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitét mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0©kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,,#2 Andere Investitionen‘ sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht tiber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.amundi.lu
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatig-
keit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und
die Unternehmen,
in die investiert
wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-

fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie
ist ein
Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnen
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

AMUNDI INVESTMENT FUNDS - TACTICAL PORTFOLIO

INCOME

Unternehmenskennung (LEI-

Code):
213800R6S1ZZDQTIBL55

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

{ X ] Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %
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@ X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl
keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthalt es einen
Mindestanteil von _5 % an
nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen
sind

mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.



Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

{EP\

»:’ ‘ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er einen héheren ESG-Score
anstrebt als das Anlageuniversum. Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des
Referenzwerts wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen
Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der
drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und gute Unternechmensfithrung, bewertet. Es wurde kein
ESG-Referenzwert benannt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Anlageuniversums gemessen wird.

Amundi hat einen eigenen ESG-Ratingprozess entwickelt, der auf dem ,,Best-in-Class"-Ansatz basiert.
An jeden Tatigkeitsbereich angepasste Ratings zielen darauf ab, die Dynamik der Unternehmen zu
bewerten.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-
Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der
Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei
Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltaspekt: Dieser Aspekt untersucht die Fahigkeit von Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen reduzieren, die Ressourcenerschopfung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schiitzen.

- Sozialer Aspekt: Dieser Aspekt bewertet, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten
handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen;

- Governance-Aspekt: Hier wird die Féhigkeit des Emittenten bewertet, die Grundlage fiir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik verwendet 38 Kriterien, die entweder generisch
(unabhéngig von ihrer Tétigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, nach Sektoren
gewichtet und hinsichtlich ihrer Auswirkungen auf den Ruf, die betriebliche Effizienz und Vorschriften
in Bezug auf einen Emittenten beriicksichtigt werden. Die ESG-Ratings von Amundi werden
wahrscheinlich global auf den drei Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder
Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im Amundi Sustainable Finance
Statement unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
negativen
Auswirkungen

von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen bestehen darin, in Beteiligungsunternehmen zu investieren, die
zwei Kiriterien erfiillen wollen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen; und

2) keine Produkte herstellen oder Dienstleistungen erbringen, die der Umwelt und der Gesellschaft
schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktoren ,,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,,Best Performer* basiert auf der proprietdren ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Performance eines Unternehmens, in das investiert wird, zu messen. Um als ,,Best
Performer* angesehen zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, in mindestens einem
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor innerhalb seines Sektors mit der besten Bewertung unter
den drei besten (A, B oder C, auf einer Bewertungsskala von A bis G) abschneiden. Wesentliche
okologische und soziale Faktoren werden auf Sektorebene ermittelt. Die Identifizierung wesentlicher
Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer
qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als
wesentlich identifizierte Faktoren fithren zu einem Beitrag von mehr als 10 % zum ESG-Gesamtscore.
Fiir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen und Energie,
biologische Vielfalt und Verschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstindigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im Amundi
Sustainable Finance Statement unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11/.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein
erhebliches Engagement in Aktivititen (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt,
Fleischproduktion, Diingemittel- und Pestizidherstellung, Einwegkunststoffherstellung) nicht mit solchen
Kriterien vereinbar.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene des Unternchmens, in das investiert wird,
bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrichtigungen fiihren
(,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* oder ,,DNSH*), verwendet Amundi zwei Filter:

* Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards,
fiir die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitét der Unternehmen, in die investiert
wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z.B. Kohlenstoffintensitit) und spezifischen
Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitit des Unternehmens, in das investiert
wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusitzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, Verstoe gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

« Uber die im ersten Filter abgedeckten spezifischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen hinaus hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen nicht beriicksichtigt, um zu tiberpriifen, ob das
Unternehmen im Vergleich zu anderen Unternehmen in seinem Sektor von einem allgemeinen
okologischen oder sozialen Standpunkt aus keine schlechte Leistung erbracht hat. Dies entsprache einem
Umwelt- oder Sozialscore, der bei Anwendung des ESG-Ratings von Amundi {iber oder gleich E liegt.

231


https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11
http://www.amundi.lu/

Wie wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden beriicksichtigt, wie im ersten Filter fiir nicht
erhebliche Beeintrachtigungen (DNSH) oben beschrieben:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in Anhang 1, Tabelle 1 der Technischen
Regulierungsstandards, wenn iiber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen
Schwellenwerte oder Regeln robuste Daten verfligbar sind:

* sie haben eine CO2-Intensitét, die im Vergleich zu anderen Unternehmen innerhalb ihres Sektors
nicht zum letzten Dezil gehort (gilt nur fiir Sektoren mit hoher Intensitét), und

» sie haben eine Diversitdt im Verwaltungsrat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem
Sektor nicht zum letzten Dezil gehort, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte
freigesprochen, und

* sie wurden von jeglichem Fehlverhalten in Bezug auf Biodiversitit und Umweltverschmutzung
freigesprochen.

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wesentliche nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Responsible Investment Policy von Amundi. Diese Ausschliisse, die
zusétzlich zu den oben beschriebenen Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse bei
umstrittenen Waffen, VerstoBle gegen die UN Global Compact Prinzipien, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die OECD-Leitsédtze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fir Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Scoring-Methodik integriert. Unser
proprietdres ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer
Datenanbieter. Das Modell verfiigt beispielsweise iiber ein spezielles Kriterium namens ,,Community
Involvement & Human Rights* (gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle
Sektoren zusitzlich zu anderen mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird,
einschlieBlich sozial verantwortlicher Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbezichungen.
Dariiber hinaus fiihren wir mindestens vierteljihrlich eine Uberwachung der Kontroversen durch, die
Unternehmen umfasst, bei denen Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn
Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die Situation und bewerten die Kontroverse mit einer
Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietiren Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste
Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen werden vierteljahrlich aktualisiert, um den
Trend und die Abhilfemafinahmen zu verfolgen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die
EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

IZ' Ja, der Teilfonds beriicksichtigt alle obligatorischen wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemidl Anhang 1, Tabellel der fir die Strategie des Teilfonds geltenden
Regulierungsstandards und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ

und  sektoriell), ESG-Rating-Integration in den  Anlageprozess, Engagement und
Abstimmungsverhalten:

- Ausschluss: Amundi hat normative, titigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln
festgelegt, die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.
- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat standardméfig Mindest-ESG-Integrationsstandards
eingefiihrt, die auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewendet werden (Ausschluss von
Emittenten mit G-Rating und besser gewichteter durchschnittlicher ESG-Score hoher als der
anwendbare Referenzwert). Die 38 Kriterien, die im ESG-Ratingansatz von Amundi verwendet
werden, wurden auch entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
sowie die Qualitit der vorgenommenen Minderung in dieser Hinsicht zu beriicksichtigen.
- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt,
die Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel
der Engagement-Aktivititen kann in zwei Kategorien eingeteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Umwelt-, Sozial- und
Menschenrechtsfragen zu verbessern oder andere Nachhaltigkeitsfragen, die fiir die Gesellschaft und
die Weltwirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.
- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen konnen, einschlieBlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.
- Uberwachung der Kontroversen: Amundi hat ein System zur Kontrolle der Kontroversen
entwickelt, das sich auf drei externe Datenanbieter stiitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad
systematisch zu verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung
jeder schwerwiegenden Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméBige Uberpriifung ihrer
Entwicklung ergénzt. Dieser Ansatz gilt fiir alle Fonds von Amundi.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen verwendet werden, finden Sie im Sustainable Finance Statement von Amundi, der
unter https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11 verfiigbar ist.

I:I Nein
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Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel: Dieses Finanzprodukt strebt iiber den empfohlenen Anlagehorizont einen Kapitalzuwachs an,
indem es in erster Linie in ein diversifiziertes Portfolio aus Aktien und aktiengebundenen Instrumenten,
Geldmarktinstrumenten, Schuldtiteln und schuldtitelbezogenen Instrumenten, einschlieBlich
forderungsbesicherten Wertpapieren und hypothekarisch besicherten Wertpapieren (bis zu 20 % seines
Vermogens), und rohstoffgebundenen Instrumenten investiert. Investitionen: Der Teilfonds legt in ein
breites Spektrum von Emittenten an, einschlieBlich, aber nicht beschriankt auf staatliche Emittenten,
supranationale Einrichtungen, lokale Behorden, internationale Offentliche Einrichtungen und
Unternehmensemittenten, die weltweit gegriindet wurden, ihren Sitz haben oder einen iiberwiegenden
Teil ihrer Geschéftstitigkeit in einer beliebigen geografischen Region einschlielich Schwellenléndern
ausiiben.

Der Teilfonds wendet einen Top-down-Ansatz an, um ein attraktives Risiko-Rendite-Verhéltnis iiber
Anlageklassen, Lander und globale Sektoren hinweg zu ermitteln und so Kapitalstabilitét zu erreichen,
und einen Bottom-up-Ansatz, um Ertrdge zu erzielen. Die Top-Down-Ansicht wird durch eine Reihe
von direktionalen und Relative-Value-Anlagen représentiert, wihrend einige der wichtigsten Risiken
innerhalb dieser Ansicht abgemildert werden. Der Teilfonds wird andere Anlagestrategien verfolgen,
um Renditequellen zu diversifizieren oder Risiken zu mindern. Der Teilfonds verfolgt in erster Linie
direktionale und nicht-direktionale Strategien in den Bereichen Zinssdtze, Kreditrisiko, Aktien,
Unternehmensanleihen, Wihrungen, Duration und Rohstoffe. Diese Strategien konnen sich
Kursunterschiede zwischen korrelierten Finanzinstrumenten zunutze machen, oder auf den Trend des
Marktes oder bestimmter Wertpapiere setzen. Bei der Bottom-up-Ansicht werden die Instrumente nach
ihrer Féhigkeit ausgewéhlt, die Ertrdge tiber Ladnder und Anlageklassen hinweg zu maximieren.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Vermogens in andere Investmentfonds (OGAW/OGA) anlegen.
Der Teilfonds wird in groBem Umfang derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen, was
eine hohe Bruttohebelwirkung erzeugen kann. Der Teilfonds kann insbesondere in kurz- und
mittelfristige Zinsswaps investieren, die mit einer erheblichen Bruttohebelwirkung eingesetzt werden
konnen, um das gewiinschte Renditeniveau zu erzielen. Der Teilfonds kann zudem derivative
Finanzinstrumente einsetzen, um Long- und Short-Positionen einzugehen, die sein Risiko erhohen
konnen, sowie zu Absicherungszwecken und fiir ein effizientes Portfoliomanagement, was zu einer
Verringerung des Risikos des Teilfonds beitragen kann. Derivative Finanzinstrument kénnen auch
Credit Default Swaps, Inflationsswaps, Swaptions, Futures, Terminkontrakte und Optionen umfassen.

Referenzwert: Der Teilfonds wird aktiv und nicht mit Bezug auf einen Referenzwert verwaltet.

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie im Abschnitt
,Nachhaltiges Anlegen* des Prospekts ndher beschrieben. Der Teilfonds strebt an, einen ESG-Score
seines Portfolios zu erzielen, der iiber dem seines Anlageuniversums liegt. Bei der Bestimmung des
ESG-Scores des Teilfonds und des Universums wird die ESG-Performance durch den Vergleich der
durchschnittlichen Wertentwicklung eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale, Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, bewertet. Bei
der Auswahl von Wertpapieren mithilfe der ESG-Rating-Methodik von Amundi werden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren entsprechend der
Art des Teilfonds beriicksichtigt.
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Die
Anlagestrategie
dient als
Richtschnur fur
Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fithrung

umfassen solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen

zu den
Arbeitnehmern,
die Verglitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen Gkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die
Verwendung der proprietiren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunichst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
- Gesetzliche Ausschliisse flir umstrittene Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen, die abgereichertes Uran enthalten usw.);

- Unternehmen, die ernsthaft und wiederholt gegen einen oder mehrere der zehn Grundsétze des Global
Compact verstoBBen, ohne glaubwiirdige Korrekturmafinahmen zu ergreifen;

- die sektoralen Ausschliisse der Amundi-Gruppe fiir Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser Richtlinie
finden Sie in der Responsible Investment Policy von Amundi auf der Website
https://www.amundi.lu/retail/regulatory-documents-11).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des
Anlageuniversums an.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

* 90 % der Wertpapiere, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in entwickelten Landern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

* 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung in einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und
Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von aufstrebenden
Volkswirtschaften ausgegeben werden.

Anleger sollten jedoch beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu
Barmitteln, geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen
nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode
umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, noch Barmittel, geldnahe Papiere, einige
Derivate und einige Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen.

Dartiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 5 % der nachhaltigen
Investitionen in nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel in Unternechmen an, die als ,,bester
Performer* angesehen werden, wenn sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt-
oder Sozialfaktor {iber dem besten Rating (A, B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Fiir den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestsatz.
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Die Vermogens-
allokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionen
an bestimmten
Vermogenswerten
an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Untemehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Scoring-Methodik von Amundi. Das ESG-Scoring von Amundi basiert auf
einem proprietiren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, beriicksichtigt. In der Dimension Unternehmensfithrung beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen wirksamen Corporate Governance-Rahmen sicherzustellen, der
gewihrleistet, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. die langfristige Absicherung des
Emittentenwerts). Es werden hierbei die folgenden Teilkriterien beriicksichtigt: Struktur des
Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle, Vergiitung, Aktionérsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-
Strategie.

Die Amundi ESG-Ratingskala umfasst sieben Stufen von A bis G, wobei A die beste und G die
schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Alle im Anlageportfolio enthaltenen Unternehmenssicherheiten (Aktien, Anleihen, Single-Name-
Derivate, ESG-Aktien und festverzinsliche ETF) wurden nach Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung unter Anwendung eines normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global
Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend
durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tiberpriift jeden Monat die Listen der Unternehmen, die
gegen die UN GC-Prinzipien verstofen und aufgrund dessen eine Rating-Herabstufungen auf G erfahren.
Die Verauflerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméBig innerhalb von
90 Tagen.

Die Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance ergénzt diesen
Ansatz.

—53 Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 40 % der Investitionen des Teilfonds werden verwendet, um die vom Teilfonds geforderten
okologischen und/oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie zu erfiillen. Der Teilfonds verpflichtet sich, mindestens 5 % an nachhaltigen Investitionen zu
halten, und der verbleibende Anteil wird in Investitionen mit 6kologischen und sozialen Merkmalen angelegt.

Dariiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, mindestens 5 % der nachhaltigen Anlagen gemal3 der
nachstehenden Tabelle zu halten. Anlagen, die mit anderen Gkologischen und sozialen Merkmalen im
Einklang stehen (Nr. 1B), stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Anlagen, die mit
okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen (Nr. 1), und dem tatsdchlichen Anteil der
nachhaltigen Anlagen (Nr. 1A) dar.

Der geplante Anteil der anderen 6kologischen Investitionen betrdgt mindestens 5 % (i) und kann sich
andern, wenn die tatsdchlichen Anteile an taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigen.
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Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig

Min. 5 %

Min. 0 %

#1B Andere 6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere
Max. 60 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung
der vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tGbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen

Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen oOkologischen und sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
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Umweltzielen
leisten.
Ubergangstitig-
keiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO,-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

. In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit

-

.~ der EU-Taxonomie konform?

Der Teilfonds hat derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
das mit der EU-Taxonomie in Einklang steht. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zu taxonomiekonformen
Anlagen in fossiles Gas und/oder Kernenergie, wie unten dargestellt. Dennoch kann er im Rahmen der
Anlagestrategie in Unternehmen investieren, die auch in diesen Branchen tétig sind. Solche Investitionen
kdnnen taxonomiekonform sein oder nicht.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

L] Ja:
] In fossiles Gas
Nein

[ In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsat; der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

%

@ Taxonomiekonform
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

@ Taxonomiekonform 0po
(einschlieRlich fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

0,
100% 100%

Diese Grafik stellt 85 % der Gesamtinvestitionen dar**

* Fuir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.
** Dieser Prozentsatz ist rein indikativ und kann variieren

9 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen. Die vollstindigen Kriterien
fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tdtigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten oder erméglichenden
Tétigkeiten.

¥ u Ve

sind

nachhaltige

Investitionen mit

einem Umweltziel,

die die Kriterien

far 6kologisch

nachhaltige

Wirtschaftstatig-

keiten gemal der ‘

EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

g

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds wird mindestens 5 % in nachhaltige Investitionen fiir nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel investieren, so wie in diesem Anhang dargelegt, ohne dass eine Verpflichtung zur
Konformitét mit der EU-Taxonomie vorliegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 0Okologischen oder sozialen
Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen® sind Barmittel und Instrumente ohne Rating zum Zwecke des Liquiditéts-
und Portfoliorisikomanagements enthalten. Instrumente ohne Rating kdnnen auch Wertpapiere ohne
Rating umfassen, fiir die keine Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht tiber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen Okologischen oder sozialen
Merkmale ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

N/A

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

N/A
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Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten

Marktindex?
N/A

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

N/A

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

; Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: www.amundi.lu
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Recht zur offentlichen Verbreitung in Deutschland

Fur die folgenden Teilfonds wurde bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) keine Notifikation fur das Marketing in der Bundesrepublik Deutschland eingereicht,
sodass die Anteile dieser Teilfonds nicht an Anleger innerhalb dieser Jurisdiktion vermarktet
werden durfen:

Amundi Investment Funds —- DYNAMIC ALLOCATION FUND
Amundi Investment Funds - EMERGING MARKETS SOVEREIGN BOND
Amundi Investment Funds - EMU EQUITY

Amundi Investment Funds —- EUROPEAN EQUITY

Amundi Investment Funds — JAPANESE EQUITY

Amundi Investment Funds - MULTI-ASSET TEODORICO

Amundi Investment Funds — OPTIMISER

Amundi Investment Funds - TACTICAL ALLOCATION PILLAR
Amundi Investment Funds - TACTICAL PORTFOLIO INCOME
Amundi Investment Funds - TACTICAL UNCONSTRAINED BOND
Amundi Investment Funds — US EQUITY

Amundi Investment Funds — GBP ULTRA SHORT-TERM BOND CLIMATE-SCREENED

Zahlstelle in Deutschland

Société Genérale S.A., Niederlassung Frankfurt
Neue Mainzer StralRe 46-50
D-60311 Frankfurt am Main

Ubernimmt die Funktion der Zahlstelle in Deutschland.

Rucknahme- und Umtauschantrége fur Investmentanteile kdnnen bei der deutschen Zahlstelle
des Fonds eingereicht werden.

Die Anteilseigner in Deutschland kdnnen alle Zahlungen (Riicknahmeerlose, mégliche
Ausschittungen und andere Zahlungen) tiber die deutsche Zahlstelle verlangen.

Informationsstelle in Deutschland

Amundi Deutschland GmbH
Arnulfstr. 124-126
D-80636 Miinchen

tbernimmt die Funktion der Informationsstelle in Deutschland.

Der Prospekt, die KID, die Vertragsbedingungen der anlagepolitik Investment Funds
sowie die gepruften Jahresberichte und ungepriften Halbjahresberichte sind kostenlos in
Papierform bei der Informationsstelle in Deutschland erhéltlich. Dartiber hinaus sind die
Ausgabe-, Umtausch- und Rucknahmepreise sowie die ertragsahnlichen Ausschittungen
der Investmentanteile kostenlos bei der Informationsstelle in Deutschland verfiigbar.
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ZUSATZLICHE
INFORMATIONEN ZU DEN
EINRICHTUNGEN

Zeichnungen, Rickkaufe und Ricknahmen sowie Zahlungen von Rickkaufs- und
Ricknahmeerlosen
(Richtlinie (EU) 2019/1160, Art. 1 (4) ersetzt8A2rt. 92. 1. a) und b))

Anteilseigner, die Uber eine Vertriebsstelle, einen Vertreter oder einen anderen Vermittler
anlegen, sollten alle Handelsantrage Gber ihren Vermittler stellen.

Anlegern, die direkt mit der SICAV Geschafte tatigen, stehen im Verkaufsprospekt ausfihrliche
Informationen Uber Zeichnungs-, Rickkaufs- und Ricknahmeauftrage sowie Zahlungen von
Ruckkaufs- und Ricknahmeerldsen zur Verfigung.

Weitere Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt, den Sie unter www.amundi.lu/amundi-
funds einsehen kénnen

Anlegerrechte
(Richtlinie (EU) 2019/1160, Art. 1 (4) ersetzt Art. 92. 1. ()

Alle Anleger profitieren von der gleichen Behandlung, und einzelnen Anlegern oder
Anlegergruppen werden keine besonderen wirtschaftlichen Vorteile oder eine bevorzugte
Behandlung gewahrt.

Bei Hauptversammlungen der SICAV ist jeder Anteilsinhaber zu einer Stimme fur jeden von ihm
gehaltenen ganzen Anteil berechtigt. Ein Anteilsinhaber eines bestimmten Teilfonds oder einer
bestimmten Klasse ist bei separaten Versammlungen der Anteilsinhaber dieses Teilfonds oder
dieser Klasse zu einer Stimme fir jeden von ihm gehaltenen ganzen Anteil dieses Teilfonds oder
dieser Klasse berechtigt. Bei einem gemeinsamen Besitz darf nur der zuerst genannte
Anteilsinhaber abstimmen.

Die SICAV macht die Anleger darauf aufmerksam, dass jeder Anleger nur dann vollstdndig seine
Rechte als Anleger, insbesondere das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der
Anteilsinhaber, direkt gegeniber der SICAV ausiben kann, wenn der Anleger selbst und in
eigenem Namen im Verzeichnis der Anteilsinhaber der SICAV registriert ist. Erfolgt die Anlage
des Anlegers in der SICAV Uber einen Intermediar, der in eigenem Namen, aber im Auftrag des
Anlegers in der SICAV anlegt, so kann es fir den Anleger unter Umstdnden nicht moglich sein,
bestimmte Anteilsinhaberrechte gegeniber der SICAV auszuiben. Anlegern wird empfohlen,
sich beziglich ihrer Rechte beraten zu lassen.
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Weitere Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt, den Sie unter www.amundi.lu/amundi-
funds einsehen konnen.

Eine Zusammenfassung der Rechte der Anleger gemald Art. 4 (3) zur Erleichterung des
grenziberschreitenden Vertriebs von Organismen fir gemeinsame Anlagen und zur Anderung
der Verordnungen finden Sie aufRerdem hier: https://about.amundi.com/Metanav-
Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation

Umgang mit Beschwerden
(Richtlinie (EU) 2019/1160, Art. 1 (4) ersetzt Art. 92. 1. ()

Anteilseigner, die Uber eine Vertriebsstelle, einen Vertreter oder einen anderen Vermittler
anlegen und eine Beschwerde Uber den Betrieb des Fonds einreichen méchten, sollten sich an
ihren Vermittler wenden.

Personen, die weitere Informationen Uber die SICAV winschen oder sich Uber die Tatigkeit der
SICAV beschweren mochten, sollten sich an den Compliance Officer, Amundi Luxembourg
S.A., 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, wenden. Die Managementgesellschaft hat eine
Richtlinie fur die Bearbeitung von Kundenbeschwerden erstellt, die unter
https://www.amundi.lu/professional/Common-Content/Juridique-Compliance/Informations-
reglementaires/Amundi-Lux-Docs- dedies/Amundi-Luxembourg abrufbar ist.

Verfigbarkeit der Fondsinformationen und -dokumente
(Richtlinie (EU) 2019/1160, Art. 1 (4) ersetzt Art. 92. 1. (d))

Anteilseigner, die Uber eine Vertriebsstelle, einen Vertreter oder einen anderen Vermittler
anlegen, kénnen ebenfalls Informations- und Dokumentationsanfragen Uber ihren Vermittler
stellen.

Eine Kopie der Satzung, des aktuellen Verkaufsprospekts und der letzten Finanzberichte wird
allen Anteilinhabern kostenlos zugesandt, wobei eine elektronische Ubermittlung bevorzugt
wird, daneben sind Kopien am eingetragenen Sitz der SICAV fir jede Person kostenfrei
erhaltlich.

Sie sind auch zusammen mit den neuesten verfigbaren KIID sowie dem aktuellen Ausgabe-,
Verkaufs-, Ruckkaufs- oder Ricknahmepreis der Anteile online verfigbar unter:
www.amundi.lu/amundi-funds
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Kontaktangaben

Amundi Luxemburg S.A.

5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg
Tel. +352 26 86 80 80

Fax +352 26 86 80 99
www.amundi.lu/amundi-funds

Amundi

Investment Solutions

Trust must be earned





